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บทคัดย่อ 
 การวเิคราะห์การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากกลยุทธ์ทางเทคนิคของการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคเ์พื2อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใชเ้ครื2องมือเทคนิคเพื2อมา
กาํหนดเป็นกลยุทธ์การลงทุน เครื2 องมือทางเทคนิคที2ใช้ในการทดสอบมี  5 เครื2 องมือ คือ เส้นค่าเฉลี2ย
เคลื2อนที2อย่างง่าย (SMA 10 วนั ) , เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2อย่างง่าย (SMA 25 วนั) , ดชันีวดัการแกว่ง 
(Stochastic Oscillator) , ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) และค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/
แยกทาง (MACD) ทาํการวิจยัจากตวัอย่างจาํนวน 13 หลกัทรัพยใ์น SET 50 โดยใช้ช่วงเวลาระหว่าง             
1 มกราคม พ.ศ. 2554 – 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 ผลของการวิจยัพบว่า เครื2องมือทางเทคนิค  14-RSI ให้ผลตอบแทนกาํไรจากการลงทุนสูงสุดใน
หลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์โดยหลกัทรัพยบ์ริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT มีผลตอบแทน
กาํไร 14,884,929.32 บาท จากเงินลงทุนเริ2มตน้ 1,000,000 บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง
ที2 3.22 รองลงมาคือเครื2องมือเทคนิค MACD , Stochastic Oscillator , SMA 25 วนั และ SMA 10 วนั 
ตามลาํดบั  ในดา้นการวิเคราะห์ประสิทธิภาพเครื2องมือทางเทคนิคที2ให้สัญญาณซื[อขายพบวา่ เครื2องมือทาง
เทคนิค Stochastic Oscillator , 14- RSI และ MACD สามารถนาํมาเป็นเครื2องมือในการกาํหนดกลยุทธ์ใน
การลงทุนได ้ส่วนเครื2องมือ SMA 10 วนั และ SMA 25 วนัไม่สามารถนาํมาเป็นเครื2องมือในการกาํหนดกล
ยุทธ์การลงทุนเนื2องจากระดบัความน่าจะเป็นของโอกาสที2เครื2องมือเทคนิคจะให้สัญญาณถูกตอ้งของกลุ่ม
ตวัอยา่งส่วนใหญ่อยูใ่นระดบัตํ2ากวา่ 0.50  
 การวเิคราะห์เครื2องมือทางเทคนิคที2ใหส้ัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณซื[อขายพบวา่ เครื2องมือทาง
เทคนิค 14- RSI ให้ค่าความน่าจะเป็นของความถูกตอ้งในการส่งสัญญาณซื[อขายสูงสุด โดยมีค่าอยูร่ะหวา่ง    
0.57-0.96  รองลงมาคือ Stochastic Oscillator และ MACD ขอ้เสนอแนะที2ไดจ้ากการวิจยัในครั[ งนี[ คือนกั
ลงทุนระยะสั[ นควรเลือกเครื2องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator และ 14- RSI เป็นเครื2องมือในการ
กาํหนดกลยุทธ์การลงทุน ส่วนนกัลงทุนระยะกลางควรเลือกเครื2องมือ MACD เป็นเครื2องมือในการกาํหนด
กลยทุธ์การลงทุน 
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Abstract 
 The analysis of returns from various technical strategies of investment in the Stock Exchange of 
Thailand aims at comparing different levels of investment returns. The five technical instruments 
contained herein are as follows: 10-day Simple Moving Average (SMA), 25-day SMA, Stochastic 
Oscillator, Relative Strength Index (RSI), and Moving Average Convergence and Divergence (MACD). 
The investigated data are collected from 10 securities in SET50 covering the period between 1 January 
2013 and 31 December 2015. 
 Stochastic Oscillator and 14-RSI were found to yield profits in all 13 securities and top-ranked by 
the Airports of Thailand  Public  Co., Ltd (AOT). It  yields a profit of 14,884,929.32 Baht from its initial 
investment of  1,000,000 Baht with a ratio of return rate per risk at 3.22. MACD was found to yield profits 
in its ranking, and Stochastic Oscillator, SMA for 25 days, and SMA for 10 days respectively. With regard 
to efficiency in signalling, Stochastic Oscillator, 14-RSI, and MACD performed well in guiding 
investment whereas the opposite was the case for both SMA 10 days and SMA 25days. Due to possibility 
level it will be an opportunity for the technical tool to signal the correctness of the majority sampling 
groups less than 0.50 . 
 When signals from technical instruments were compared with actual movements of stock prices, 
14-RSI turned out to be the one with the highest probability of correct signals (0.57-0.96). The second and 
third best indicators were Stochastic Oscillator and MACD. One implied suggestion from this study is that 
short-term investors should follow the guidelines from the Stochastic Oscillator and 14-RSI. As for 
medium-term investors, MACD is likely to be more appropriate.   
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บททีO 1 
บทนํา 

 
1.1 ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหาการวจิยั 
 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) จดัตั[งขึ[นโดย
พระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของคณะกรรมการกาํกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) เปิดทาํการซื[อขายอยา่งเป็นทางการครั[ งแรกเมื2อวนัที2 30 เมษายน 
พ.ศ. 2518 เพื2อเป็นแหล่งระดมทุนในการซื[อขายหลกัทรัพยที์2สําคญัในตลาดรอง (Secondary Market) ที2ผา่น
การซื[อขายในตลาดแรก (Primary Market) การระดมทุนในตลาดหลกัทรัพยมี์ความสําคญัเป็นอนัมากต่อการ
พฒันาเศรษฐกิจของประเทศ พร้อมทั[ งเป็นเครื2 องมือที2 ช่วยในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอีกด้วย           
(พชัรินทร์ ชยัวงั. 2522 : 1)  
 นกัลงทุนที2เขา้ไปลงทุนในตลาดหลกัทรัพยต่์างมีวตัถุประสงคเ์พื2อให้ไดรั้บผลตอบแทนในรูปของ
เงินปันผล (Dividend) หรือในรูปของกาํไรส่วนเกิน (Capital Gain) ที2เกิดจากความแตกต่างของราคา
หลกัทรัพยที์2เขา้ไปซื[อขาย อยา่งไรก็ตามการลงทุนในหลกัทรัพยน์บัวา่มีความเสี2ยงที2ค่อนขา้งสูง เนื2องจากมี
การเก็งกาํไรในการซื[อขายและการเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพยจ์ะอ่อนไหวไปตามกระแสข่าวที2เขา้มา
กระทบตลอดเวลา ทาํใหร้าคาหลกัทรัพยแ์กวง่ตวัขึ[นลงตามปัจจยัต่าง ๆ ที2เขา้มากระทบ นกัลงทุนที2จะเขา้ไป
ซื[อขายหลกัทรัพยจ์าํเป็นตอ้งมีความรู้ความเขา้ใจในการวิเคราะห์หลกัทรัพย ์เพื2อจะไดส้ามารถกาํหนดมูล
ค่าที2ควรจะเป็นของหลกัทรัพยแ์ละคาดการณ์แนวโน้มของราคาหลกัทรัพย ์การวิเคราะห์หลกัทรัพยที์2นิยม
ใชอ้ยูใ่นปัจจุบนัจะแบ่งออกเป็นการวเิคราะห์ปัจจยัพื[นฐาน (Fundamental Analysis) ซึ2 งเป็นการวิเคราะห์มูล
ค่าที2แทจ้ริงของหลกัทรัพย ์(Intrinsic Value) และการวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) ซึ2 งเป็นการ
วเิคราะห์กราฟโดยใชเ้ครื2องมือทางสถิติเขา้มาช่วยหาแนวโนม้การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์ 
 สําหรับการวิเคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิค เป็นวิธีการที2ไดรั้บความนิยมมากในปัจจุบนั นกัลงทุน
ไม่จาํเป็นต้องมีความรู้ทางด้านการเงิน เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม โดยปัจจยัต่าง ๆที2มีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรัพยจ์ะสะทอ้นไปที2ราคาหลกัทรัพยโ์ดยตรงทาํให้ราคาเคลื2อนไหวไปตามปัจจยัต่าง ๆ นกัลงทุนราย
ยอ่ยนิยมใช้วิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิค ปัจจุบนัมีโปรแกรมสําหรับวิเคราะห์ทางเทคนิคอยูเ่ป็นจาํนวนมาก 
เช่น Meta Stock , Bisnews เป็นตน้ การวิจยัในครั[ งนี[ตอ้งการแสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนที2ไดรั้บจากการ
ลงทุนในหลกัทรัพยห์ากนกัลงทุนทาํการซื[อขายตามสัญญาณทางเทคนิคที2เกิดขึ[น 
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1.2 วตัถุประสงค์ของการวจิัย 
 เพื2อศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคดว้ยเครื2องมือที2
สําคญั ๆ เช่น เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 (Moving Average : MA) ,ดชันีการแกวง่ตวั ( Stochastic Oscillator) ,
ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) และ ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยกทาง (Moving 
Average Convergence / Divergence : MACD) ของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

1.3 ขอบเขตของการวจิัย 
 หลกัทรัพยที์2นาํมาใชเ้ป็นตวัอยา่งในการวิจยัจะคดัเลือกจากหลกัทรัพยที์2อยูใ่นกลุ่ม SET50  โดยสุ่ม
ตวัอยา่งโดยใชค้วามน่าจะเป็น จาํนวน 13 หลกัทรัพย ์โดยจะทาํการวิเคราะห์ผลตอบแทนที2ไดจ้ากการซื[อ
ขายตามสัญญาณเทคนิคในช่วง 5 ปี ตั[งแต่ปี พ.ศ. 2554 - พ.ศ. 2558 หลงัจากคดัเลือกหลกัทรัพยที์2จะเป็น
ตวัอยา่งในการวจิยัไดแ้ลว้ ก็จะเริ2มตน้ในการเก็บรวบรวมขอ้มูลอยา่งละเอียดดงันี[  

1. ติดต่อขอขอ้มูลการซื[อขายรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพยใ์นช่วงปี พ.ศ. 2554-พ.ศ. 2558 
จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยจะเก็บรวบรวมขอ้มูลราคา และปริมาณการซื[อขายในแต่ละวนั 

2. เมื2อไดข้อ้มูลต่าง ๆ แลว้ก็จะนาํมาทดสอบดว้ยเครื2องมือทางเทคนิคต่าง ๆ ที2คดัเลือกมาใชใ้นการ
ทดสอบ เช่น เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2, Stochastic Oscillator ,14-RSI และ MACD  ดว้ยโปรแกรม Meta Stock 
เพื2อหาผลตอบแทนที2ไดใ้นแต่ละหลกัทรัพย ์ 

3. หลงัจากทาํการวิเคราะห์เสร็จแลว้ก็จะสรุปผลและจดัทาํรายงานฉบบัสมบูรณ์ เพื2อนาํเสนอและ
ตีพิมพเ์ป็นขั[นตอนสุดทา้ย 
 

1.4 นิยามศัพท์เฉพาะ 
 การวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค  เป็นการศึกษาพฤติกรรมของราคาหลกัทรัพย ์หรือพฤติกรรมของ
ตลาดในอดีตโดยใชห้ลกัสถิติ เพื2อนาํมาใชค้าดการณ์พฤติกรรมการเคลื2อนไหวของราคาหุ้นในอนาคต และ
ช่วยใหผู้ล้งทุนหาจงัหวะการลงทุนที2เหมาะสม โดยขอ้มูลหลกัที2ใชใ้นการวิเคราะห์ทางเทคนิค ไดแ้ก่ ระดบั
ราคา และปริมาณการซื[อขาย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย.2557 : ออนไลน์)  
 SET50 หมายถึง หลกัทรัพยที์2มีมูลค่าตลาด (Market Capitalization) สูงจาํนวน 50 หลกัทรัพย ์ที2การ
ซื[อขายมีสภาพคล่องสูงอย่างสมํ2าเสมอและมีสัดส่วนผูถื้อหุ้นรายย่อยผ่านเกณฑ์ที2กาํหนด โดยตลาด
หลกัทรัพยน์าํมาจดัทาํเป็น SET50 Index เพื2อใชว้ดัระดบัราคาหลกัทรัพยท์ั[งตลาดหลกัทรัพย ์การเคลื2อนไหว
ของดชันี SET50 Index จะบอกถึงการเคลื2อนไหวของหลกัทรัพยที์2อยูใ่นกลุ่มนั[นและในตลาดหลกัทรัพย ์ 
 ผลตอบแทน หมายถึง ส่วนต่างระหว่างราคาซื[ อและราคาขายของแต่ละหลักทรัพย์ หลังหัก
ค่าธรรมเนียมการซื[อขายและภาษีมูลค่าเพิ2มแลว้ รวมถึงเงินปันผลที2ไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยต์าม
ระยะเวลาที2ผูล้งทุนไดถื้อครองหลกัทรัพยน์ั[น 
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 ความเสีOยงจากการลงทุน  หมายถึงการลงทุนที2อตัราผลตอบแทนที2ได้รับจริงไม่เป็นไปตามที2
คาดหวงัไวอ้าจมาจากไดรั้บเงินปันผลหรือดอกเบี[ยที2นอ้ยกวา่ที2คาดไว ้หรือราคาหลกัทรัพยต์ ํ2ากวา่ที2คาดไว ้
สาเหตุที2ทาํใหผ้ลตอบแทนที2ไดรั้บไม่เป็นไปตามที2คาดหวงัไว ้อาจเกิดจากสาเหตุมาจากภายนอกกิจการ ซึ2 ง
เป็นความเสี2ยงที2ไม่สามารถควบคุมได ้หรือเกิดจากความเสี2ยงภายในกิจการเองที2สามารถควบคุมได ้

 
1.5 แนวทางในการดําเนินงาน 
 1. ทบทวนวรรณกรรมและหาขอ้มูลเพิ2มเติม เพื2อเป็นแนวทางในการวเิคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิค 
โดยจะทาํการคน้ควา้จากวิทยานิพนธ์ตามมหาวิทยาลยัต่าง ๆ รวมถึงบทวิเคราะห์ทางเทคนิคจากบริษทั
หลกัทรัพยที์2ทาํการซื[อขายอยูใ่นปัจจุบนั 
 2. กาํหนดรูปแบบของการวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และกาํหนดเครื2องมือ
ทางเทคนิคที2จะนาํมาใชใ้นการวเิคราะห์ 
 3. กาํหนดประชากรและการเก็บขอ้มูล  
  3.1 ประชากรที2จะใช้ในการวิจยัครั[ งนี[ จะเป็นหลกัทรัพยที์2อยู่ใน SET50 โดยจะคดัเลือก
หลกัทรัพยที์2จะใช้เป็นตวัอย่างในการวิเคราะห์ 13 หลกัทรัพย์ และจะมีการเก็บขอ้มูลราคาซื[อขาย และ
ปริมาณการซื[อขายเป็นรายวนัของทั[ง 13 หลกัทรัพย ์ในช่วงปี พ.ศ. 2554-พ.ศ. 2558 
  3.2 ขอคาํแนะนําต่าง ๆที2เกี2ยวข้องกับการวิเคราะห์ทางเทคนิคจากเจ้าหน้าที2วิเคราะห์
หลกัทรัพยข์องบริษทัหลกัทรัพยต่์าง ๆที2ทาํการซื[อขายในปัจจุบนั เพื2อใหท้ราบถึงขอ้จาํกดัและวิธีการในการ
เลือกใชเ้ครื2องมือทางเทคนิคในการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์
 4. การประมวลผลและการวเิคราะห์ขอ้มูล  
  ขอ้มูลการซื[อขายรายวนัที2เก็บรวบรวมมาจะนาํไปวิเคราะห์โดยใช้โปรแกรมการวิเคราะห์
หุน้ Meta Stock  และโปรแกรม Microsoft Excel เพื2อหาผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา 
 

1.6 ระยะเวลาของการทาํวจิัย      12 เดือน 

 

1.7 แผนการดําเนินงานตลอดโครงการ 
 การดาํเนินงานตลอดระยะเวลา 12 เดือน ไดแ้บ่งกิจกรรมออกเป็นแต่ละดา้นตามช่วงเวลา เพื2อให้
งานวจิยัเสร็จตามกาํหนดเวลาที2แสดงตารางที2 1.1  
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ตารางที2 1.1 แผนการดาํเนินงานตลอดโครงการ 
กิจกรรม เดือนที2 หมายเหต ุ

1-2 3-4 5-6 7-8 9-10 11-12 
1. ทบทวนวรรณกรรมและหาข้อมูล
เพิ2มเติม 

       

2. กาํหนดรูปแบบการหาผลตอบแทน         
3. กาํหนดตวัอยา่งและเก็บขอ้มูล        
4. ประมวลผลและวเิคราะห์ขอ้มูล        
5. สรุปและเขียนรายงานการวจิยั        
6. เสนอผลงานเพื2อตีพิมพใ์นวารสาร        

 
1.8 ประโยชน์ทีOคาดว่าจะได้รับ 
 1. เพื2อใหท้ราบถึงเครื2องมือในการวเิคราะห์ทางเทคนิคชนิดใดที2ใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนมาก
ที2สุด เมื2อใชใ้นการซื[อขายหลกัทรัพยภ์ายใตเ้งื2อนไขที2กาํหนดไว ้
 2. เพื2อเป็นประโยชน์สาํหรับนกัลงทุนที2สนใจการวเิคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิค สาํหรับใชใ้นการ
ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 
 3. เพื2อเป็นแหล่งในการคน้ควา้หาขอ้มูลสาํหรับใชใ้นการศึกษาและวเิคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิค
ของนกัศึกษาและผูส้นใจทั2วไป 
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บททีO 2 
แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีOเกีOยวข้อง 

 
 ในการวจิยัครั[ งนี[ผูว้จิยัไดร้วบรวมเอกสารและงานวจิยัที2เกี2ยวขอ้งดงันี[  
 2.1 แนวคิดทฤษฎีเกี2ยวกบัผลตอบแทนและความเสี2ยง 
 2.2 แนวคิดเกี2ยวกบัการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์
 2.3 ทฤษฎีเกี2ยวกบัการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
 2.4 วรรณกรรมและงานวจิยัที2เกี2ยวขอ้ง 
 2.5 กรอบแนวคิดในการวจิยั 
 

2.1 แนวคดิทฤษฎเีกีOยวกบัผลตอบแทนและความเสีOยง 
 2.1.1 ผลตอบแทนจากการลงทุน  
  การลงทุนใด ๆ ก็ตาม ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นและกิจการ (Real Investment) 
หรือ การลงทุนในสินทรัพยท์างการเงิน (Financial Investment) ผูล้งทุนคาดหวงัวา่จะไดรั้บผลตอบแทนมาก
ที2สุดเท่าที2จะเป็นไปได ้ผลตอบแทนจากการลงทุน หมายถึง ผลตอบแทนที2ผูล้งทุนคาดหวงัจะไดรั้บจากการ
ลงทุนในกิจการ เช่น ทรัพยสิ์น หลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงิน รวมถึงผลตอบแทนที2อาจจะอยู่ในรูป
ของตวัเงินหรือไม่เป็นตวัเงิน ผลตอบแทนที2อยู่ในรูปตวัเงิน  เช่น กาํไรจากการลงทุน ดอกเบี[ย เงินปันผล 
ส่วนผลตอบแทนที2ไม่เป็นตวัเงิน เช่น ความพึงพอใจของผูล้งทุนและสิทธิประโยชน์อื2น ๆ ผูล้งทุนจะใช้
อตัราผลตอบแทนนี[ เปรียบเทียบกบัความเสี2ยง วตัถุประสงคเ์พื2อตอ้งการอตัราผลตอบแทนที2สูงสุดในระดบั
ความเสี2ยงที2ยอมรับได ้ 
  อตัราผลตอบแทนที2ผูล้งทุนในหลกัทรัพยต์อ้งการจะแตกต่างกนัไปในแต่ละบุคคลและ
ระดบัของอตัราผลตอบแทนที2ผูล้งทุนตอ้งการจะเปลี2ยนไปตามสภาพแวดลอ้มและช่วงเวลา นอกจากนั[นยงั
ขึ[นอยู่กบัคุณภาพของหลกัทรัพยที์2ส่งผลให้อตัราผลตอบที2ได้รับมีความแตกต่างกนัไป โดยทั2วไปอตัรา
ผลตอบแทนที2ผูล้งทุนตอ้งการจะถูกกาํหนดมาจากปัจจยัพื[นฐาน 3 ประการคือ 
  1. อัตราผลตอบแทนทีOไม่มีความเสีOยงโดยสมบูรณ์ (Real Risk-Free Rate) หมายถึง ผู ้
ลงทุนตอ้งการอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทั2วไปภายใตส้ภาวะที2มีความแน่นอนในผลตอบแทนโดย
ปราศจากความเสี2ยง กล่าวคือ ราคาที2ผูล้งทุนเสียสละความพอใจจากการบริโภคหรือเงินออมปัจจุบนัเพื2อ
บริโภคหรือใชเ้งินออมในอนาคต ซึ2 งขึ[นอยูก่บัปัจจยั 2 ประการคือ ระดบัความพอใจและโอกาสการลงทุน
ในระดบัเศรษฐกิจ โดยที2ระดบัความพอใจของผูล้งทุนจะแตกต่างกนัไปและเปลี2ยนแปลงไปตามกาลเวลา 
หากความพอใจที2ใชเ้งินออมปัจจุบนัมีมากอตัราผลตอบแทนที2ตอ้งการจะยิ2งสูงตามไปดว้ย ส่วนโอกาสการ 
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ลงทุนจะขึ[นอยู่กบัสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจและความเป็นจริงที2เกิดขึ[น ซึ2 งมีลกัษณะความสัมพนัธ์กบั
อตัราผลตอบแทนที2ไม่มีความเสี2ยงโดยสมบูรณ์ในเชิงบวก 
  2. อตัราผลตอบแทนทีOไม่มีความเสีOยงซึOงปรับอตัราเงินเฟ้อ (Nominal Risk-Free Rate)   
หมายถึง อตัราผลตอบแทนที2กาํหนดในตลาดสําหรับการลงทุนที2ปราศจากความเสี2ยงต่อการลม้เหลวหรือมี
ระดบัความเสี2ยงที2ต ํ2ามาก หรือปราศจากความเสี2ยงเมื2อเทียบกบัการลงทุนในหลกัทรัพยอื์2นในตลาด อตัรา
ผลตอบแทนที2ไม่มีความเสี2ยงซึ2 งปรับค่าเงินเฟ้อจะมีการปรับตลอดทั[งในระยะสั[ นและระยะยาวขึ[นอยู่กบั
สภาพแวดลอ้มเศรษฐกิจในขณะนั[น ในขณะที2อตัราผลตอบแทนที2ไม่มีความเสี2ยงโดยสมบูรณ์ในความคิด
ของผูล้งทุนจะคงที2ตลอดไปก็ตาม ปัจจยัที2มีผลกระทบต่อการเปลี2ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนที2ไม่มี
ความเสี2ยงซึ2 งปรับอตัราเงินเฟ้อ ไดแ้ก่ สภาพคล่อง ซึ2 งเกิดจากการเปลี2ยนแปลงของอุปสงคแ์ละอุปทานของ
เงินทุนในตลาดและอตัราเงินเฟ้อที2คาดหมาย  
  3. อัตราผลตอบแทนเพืOอชดเชยความเสีOยงจากการลงทุน (Risk Premium) เป็นอตัรา
ผลตอบแทนที2ผูล้งทุนเรียกร้องเพื2อชดเชยกบัความเสี2ยงที2ตอ้งแบกรับภาระ ทั[งนี[ อตัราผลตอบแทนที2ไม่มี
ความเสี2ยงจะเป็นเพียงอตัราผลตอบแทนที2ผูล้งทุนกาํหนดไวเ้ป็นเกณฑ์ขั[นตํ2าภายใตส้ถานการณ์ที2แน่นอน 
แต่ในความเป็นจริงแลว้การลงทุนและผลตอบแทนมีความไม่แน่นอน แมแ้ต่การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลก็
ยงัมีความเสี2ยงจากความไม่แน่นอน ดงันั[นการกาํหนดอตัราผลตอบแทนที2ตอ้งการจากการลงทุน ผูล้งทุนจึง
บวกเพิ2มอตัราผลตอบแทนชดเชยความเสี2ยงจากการลงทุนไวใ้นอตัราผลตอบแทนที2ไม่มีความเสี2ยงซึ2 งปรับ
ดว้ยอตัราเงินเฟ้อที2กาํหนดไว ้ 
  ในความเป็นจริงแลว้ผลตอบแทนที2คาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนเป็นสิ2งที2ไม่อาจกาํหนดไว้
ล่วงหน้าได ้แต่ขึ[นอยูก่บัความเป็นไปไดข้องการเกิดเหตุการณ์หรือความน่าจะเป็น (Probability) ที2จะเกิด
เหตุการณ์นั[น หรือกล่าวไดว้า่อตัราผลตอบแทนที2ไดจ้ากการลงทุนเป็นอตัราผลตอบแทนที2ผูล้งทุนคาดหวงั
ไวว้่าจะไดรั้บจากการลงทุน (Expected Rate of Return) ซึ2 งผลตอบแทนขึ[นอยู่กบัความแม่นยาํในการ
คาดคะเนโอกาสของความเป็นไปไดข้องการไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุน 
  สาํหรับการลงทุนในหุน้สามญัผลตอบแทนที2ไดรั้บจะประกอบไปดว้ย 2 ส่วนคือ 
  1. กาํไรหรือขาดทุนจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain or Loss) เป็นผลตอบแทนที2เกิด
จากการเปลี2ยนแปลงมูลค่าหลกัทรัพย ์ถา้ราคาตลาดของหลกัทรัพยที์2ผูล้งทุนถือครองอยูสู่งขึ[นนกัลงทุนจะ
ไดก้าํไรจากการขายหลกัทรัพย ์แต่ถา้ราคาหลกัทรัพยที์2ผูล้งทุนถืออยูล่ดลงนกัลงทุนจะขาดทุนจากการขาย
หลกัทรัพย ์
  2. เงินปันผล (Dividend) เป็นส่วนแบ่งของกาํไรที2บริษทัจ่ายให้กบัผูถื้อหุ้นของบริษทั      
เงินปันผลจะมากหรือนอ้ยขึ[นอยูก่บั ผลกาํไรของบริษทั นโยบายการบริหารหรือนโยบายการจ่ายเงินปันผล  
(ธนยัมนัท ์นิมิตชยัวงศ ์.2554 : 11-12)  
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 2.1.2 ความเสีOยงจากการลงทุน  
  ความเสี2ยง (Risk) หมายถึง ความไม่แน่นอนของผลตอบแทนที2คาดว่าจะได้รับจากการ
ลงทุนหรือเป็นโอกาสที2จะสูญเสียบางอยา่ง ถา้มีโอกาสที2จะสูญเสียเงินลงทุนมากเท่าไรอตัราผลตอบแทนที2
ผูล้งทุนตอ้งการจะสูงตามไปดว้ย โอกาสของความสูญเสียเงินลงทุนคือความเสี2ยงจาการลงทุน ซึ2 งความเสี2ยง
จะมากหรือนอ้ยส่วนหนึ2งขึ[นอยูก่บัประเภทของหลกัทรัพยแ์ละสถาบนัที2ออกหลกัทรัพย ์ 
  ประเภทของความเสี2ยงสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 4 ประเภท ดงันี[  
  1. ความเสีOยงทางธุรกิจ (Business Risk) คือ ความเสี2ยงที2เกิดจากการเปลี2ยนแปลง
ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั สาเหตุของการเปลี2ยนแปลงอาจมาจากสภาวะการแข่งขนั การ
เปลี2ยนแปลงรสนิยมของผูบ้ริโภค เป็นตน้ ความเสี2ยงทางธุรกิจประกอบไปดว้ย 
   1.1 ความเสีOยงทางการเงิน (Financial Risk) หมายถึง โอกาสที2ผูล้งทุนจะสูญเสีย
เงินทุนหากบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ม่สามารถชาํระหนี[หรือลม้ละลาย ความเสี2ยงอาจจะเพิ2มขึ[นดว้ยสาเหตุ
คือ สินค้าล้าสมยั คู่แข่งขนัเพิ2มขึ[น เงินทุนของบริษทัขาดสภาพคล่อง ประสิทธิภาพของผูบ้ริหารลดลง 
ตรงกนัขา้มความเสี2ยงอาจจะลดลงดว้ยสาเหตุดงันี[  คือ ผูบ้ริโภคหนัมาใหค้วามนิยมในสินคา้ มีการผกูขาดใน
สิทธิบตัร ความสามารถในการควบคุมแหล่งวตัถุดิบ เงินทุนของบริษทัส่วนใหญ่เป็นหุน้ทุน 
   1.2 ความเสีOยงทางการบริหาร (Management Risk) เป็นความเสี2ยงที2เกิดจากการ
บริหารงานของผูบ้ริหาร เช่น ความผดิพลาดในการบริหารและการทุจริตของผูบ้ริหาร 
   1.3 ความเสีOยงทางอุตสาหกรรม (Industry Risk) เป็นความเสี2ยงที2เกิดจาก
แรงผลักดันที2ทาํให้ผลตอบแทนของธุรกิจที2อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันหรือบางอุตสาหกรรมได้รับ
ผลกระทบ เช่น การนดัหยดุงานของพนกังานพร้อมกนัทาํใหลู้กคา้และผูจ้าํหน่ายวตัถุดิบไดรั้บผลกระทบ ถา้
การนดัหยดุงานไม่ไดค้าดวา่จะเกิดขึ[นหรือมีการหยดุงานเป็นเวลาอาจส่งผลกระทบต่อกาํไรของบริษทั  
  2. ความเสีOยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี2ยงที2เกิดขึ[นจากการเปลี2ยนแปลงของ
ระดบัราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยที์2อยู่นอกเหนือการควบคุมของนักลงทุน สาเหตุมาจากปัจจยัภายนอก       
เช่น เกิดภาวะสงคราม การเก็งกาํไรในตลาดหุ้น เป็นตน้ ราคาหลกัทรัพยจ์ะมีการเปลี2ยนแปลงตลอดเวลา 
โดยจะมีราคาทั[งสูงสุดและตํ2าสุดในแต่ละวนั  
  3. ความเสีOยงในอัตราดอกเบีFย (Interest Rate Risk) เป็นความเสี2ยงที2เกิดจากการ
เปลี2ยนแปลงในอตัราดอกเบี[ ยโดยทั2วไป ทาํให้หลกัทรัพยต่์าง ๆได้รับผลกระทบ เช่น ถ้าอตัราดอกเบี[ ย
ปรับตวัสูงขึ[ น ราคาหลักทรัพยจ์ะลดตํ2าลง โดยการลดลงจะมากหรือน้อยขึ[นอยู่กับชนิดของหลกัทรัพย ์
หลักทรัพย์ที2มีรายได้แน่นอนตายตวั เช่น หุ้นกู้ พนัธบตัรรัฐบาล จะได้รับผลกระทบจากอตัราดอกเบี[ ย
มากกวา่หลกัทรัพยที์2เป็นหุน้สามญั 
  4. ความเสีOยงในอํานาจซืFอ (Purchasing Power Risk) เป็นความเสี2ยงที2เกิดจากอาํนาจซื[อ
ของเงินลดลง ถึงแมว้า่ตวัเงินที2ไดรั้บจากรายไดจ้ะเท่าเดิมก็ตาม สาเหตุที2สําคญัที2ทาํให้อาํนาจซื[อลดลงก็คือ
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ภาวะเงินเฟ้อ ถา้ภาวะเงินเฟ้อรุนแรงค่าของเงินก็จะลดลงมาก การลงทุนที2มีความเสี2ยงต่ออาํนาจซื[อ ไดแ้ก่ 
เงินฝากสะสมทรัพย ์เงินประกนัชีวติและหลกัทรัพยป์ระเภทที2ใหร้ายไดแ้น่นอนตายตวั 
  

 2.1.3 ทฤษฎกีลุ่มหลกัทรัพย์  
  แนวคิดทฤษฎีกลุ่มหลกัทรัพย ์ซึ2 งมาโควิทซ์ (Markowitz) และ ชาร์พ (Sharpe) ไดพ้ฒันา
แนวคิดนี[ สรุปไดว้่า ความเสี2ยงจากการลงทุนในหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์นึ2 ง จะประกอบไปดว้ยลกัษณะ
ความเสี2ยงที2สําคญั 2 ประเภท คือ ความเสี2ยงที2เป็นระบบ (Systematic Risk) และความเสี2ยงที2ไม่เป็นระบบ 
(Unsystematic Risk) 
  1. ความเสีOยงทีOเป็นระบบ คือ ความเสี2ยงที2ทาํให้ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์
เปลี2ยนแปลงไปจนทาํให้ราคาของหลกัทรัพยที์2ซื[อขายในตลาดหลกัทรัพยถู์กกระทบ เช่น การเปลี2ยนแปลง
ทางด้านเศรษฐกิจ การเมืองและภาวะแวดล้อมทางสังคม ทาํให้อตัราผลตอบแทนของหลักทรัพยมี์การ
เปลี2ยนแปลงไปในทิศทางและลกัษณะเดียวกบัการเปลี2ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพย์
ของตลาด ปัจจยัดงักล่าวมีผลต่อการเปลี2ยนแปลงอตัราผลตอบแทนของทุกหลกัทรัพยซึ์2 งผูล้งทุนไม่สามารถ
ควบคุมหรือขจดัให้หมดไปดว้ยวิธีการกระจายการลงทุน ความเสี2ยงที2เป็นระบบ ไดแ้ก่ ความเสี2ยงในอตัรา
ในอตัราดอกเบี[ย   ความเสี2ยงในอาํนาจซื[อ และความเสี2ยงทางตลาด 
  2. ความเสีOยงทีOไม่เป็นระบบ คือ ความเสี2ยงที2ทาํให้ธุรกิจนั[นเกิดการเปลี2ยนแปลงผิดไปจาก
ธุรกิจอื2นหรือเป็นความเสี2ยงที2เกิดขึ[นเฉพาะกบัธุรกิจใดธุรกิจหนึ2งไม่มีผลต่อธุรกิจอื2น อาจเรียกวา่เป็นความ
เสี2ยงเฉพาะตวั ซึ2 งไม่เกี2ยวขอ้งกบัหลกัทรัพยอื์2น ความเสี2ยงประเภทนี[ สามารถขจดัไดโ้ดยการกระจายการ
ลงทุนไปในหลกัทรัพย์ต่างธุรกิจ ทาํให้ความเสี2ยงที2ไม่เป็นระบบของแต่ละหลักทรัพยที์2ลงทุนในกลุ่ม
หลกัทรัพยส์ามารถชดเชยกนัจนทาํใหค้วามเสี2ยงรวมของกลุ่มหลกัทรัพยที์2ลงทุนลดตํ2าลงได ้ความเสี2ยงที2ไม่
เป็นระบบ ไดแ้ก่ ความเสี2ยงทางการเงิน ความเสี2ยงทางการบริหาร และความเสี2ยงดา้นอุตสาหกรรม  
(ธนยันนัท ์นิมิตชยัวงศ.์2554 : 17-18 ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที2 2.1 ผลของการกระจายการลงทุนที2มีต่อความเสี2ยงของกลุ่มหลกัทรัพย ์

ความเสี2ยงรวมของ 
กลุ่มหลกัทรัพย ์

ความเสี2ยงที2ไม่เป็นระบบ 

ความเสี2ยงที2เป็นระบบ จาํนวนหลกัทรัพยใ์นกลุ่มหลกัทรัพย ์
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 2.1.4 ประสิทธิภาพของตลาด 
  ตลาดที2มีประสิทธิภาพ (Efficient Market)  หมายถึง ตลาดที2ราคาหลกัทรัพยที์2มีอยูใ่นตลาด
ได้สะทอ้งขอ้มูลข่าวสารที2เกี2ยวกบัหลกัทรัพยน์ั[นอย่างรวดเร็วและทั2วถึง โดยขอ้มูลข่าวสารนั[นหมายถึง
ขอ้มูลในอดีต ปัจจุบนัและการคาดการณ์ในอนาคต ทาํให้นกัลงทุนจะมีขอ้มูลข่าวสารทั[งหมดอยูใ่นรูปของ
ราคาหลักทรัพยที์2ทาํให้มีการตดัสินใจซื[อหรือขาย ข้อมูลข่าวสารทาํให้การปรับตวัในราคาหลักทรัพย์
ปรับตวัอยา่งไม่มีอคติต่อขอ้มูลข่าวสารใหม่จนราคาเขา้สู่จุดสมดุลใหม่ ถา้ตลาดมีประสิทธิภาพจะสะทอ้น
ขอ้มูลข่าวสารใหม่ในหลกัทรัพยต์อ้งเกิดขึ[นอย่างรวดเร็วและทั2วถึง ทาํให้นกัลงทุนไม่สามารถทาํกาํไรใน
อตัราผลตอบแทนส่วนเกินได ้ขอ้สมมติฐานของแนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ มีดงันี[  
  1. ในตลาดมีนักลงทุนอยู่เป็นจาํนวนมาก โดยมีการลงทุนอย่างมีเหตุผลและตอ้งการทาํ
กําไรสูงสุด ณ ระดับความเสี2 ยงหนึ2 ง การตัดสินใจของนักลงทุนรายเดียวไม่สามารถก่อให้เกิดการ
เปลี2ยนแปลงของระดบัราคา 
  2. การได้มาของข่าวสารไม่มีต้นทุนและนักลงทุนได้รับข้อมูลข่าวสารในระยะเวลา
ใกลเ้คียงกนั 
  3. ขอ้มูลข่าวสารที2เกิดขึ[นในเชิงสุ่มและไม่ต่อเนื2อง 
  4.  นักลงทุนตอบสนองต่อข้อมูลข่าวสารได้อย่างรวดเร็ว ทําให้ราคาหลักทรัพย์
เปลี2ยนแปลงตามขอ้มูลข่าวสารไดอ้ยา่งรวดเร็ว 
  ขอ้มูลข่าวสารที2กระจายไปยงันกัลงทุน สามารถแบ่งออกเป็น 3 ระดบัคือ 
  1. ขอ้มูลตลาด (Market Information) หมายถึง ขอ้มูลเกี2ยวกบัราคาและปริมาณซื[อขาย
หลกัทรัพยที์2เกิดขึ[นแลว้ 
  2. ขอ้มูลสาธารณะทั2วไป (Public Information) หมายถึง ขอ้มูลเกี2ยวกบัปัจจยัพื[นฐานของ
บริษทั เช่น เงินปันผล การแตกหุน้ ผลกาํไร การรวมกิจการ คุณภาพผูบ้ริหาร การพยากรณ์ วิธีปฏิบติัทางการ
บญัชี เป็นตน้ 
  3. ขอ้มูลทุกประเภท (All Information) หมายถึง ขอ้มูลทั[งหมดที2เกิดขึ[น ทั[งขอ้มูลสาธารณะ
และขอ้มูลภายใน 
  สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis) ราคาหลกัทรัพยไ์ด้
สะทอ้นถึงขอ้มูลที2เกี2ยวขอ้งทั[งหมดแลว้ ราคาที2เกิดขึ[นจึงเป็นราคาที2มีแนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพ  ซึ2 งในตลาดที2
มีประสิทธิภาพราคาดุลยภาพคือมูลค่าที2แทจ้ริง (intrinsic Value)  จึงไดจ้าํแนกระดบัความมีประสิทธิภาพ
ตามระดบัของขอ้มูลข่าวสารที2กระจายไปยงันกัลงทุนออกเป็น 3 ระดบั คือ 
  1. ตลาดทีOมีประสิทธิภาพระดับตํOา (Weak-Form Efficiency) หมายถึง ตลาดที2ราคา
หลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นขอ้มูลข่าวสารในอดีตที2เกิดขึ[นแลว้ โดยขอ้มูลในอดีตนั[นเป็นขอ้มูลตลาด แสดงว่า
ราคาปัจจุบนัของหลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นถึงขอ้มูลตลาดเรียบร้อยแลว้ทาํให้ตลาดมีประสิทธิภาพตํ2า ดงันั[นการ
ใชแ้นวคิดการวเิคราะห์หลกัทรัพยด์า้นเทคนิคเพื2อพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยไ์ม่สามารถทาํกาํไรส่วนเกินได ้
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  2. ตลาดทีOมีประสิทธิภาพระดับกลาง (Semi Strong-Form Efficiency) หมายถึง ตลาดที2
ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดไดส้ะทอ้นขอ้มูลข่าวสารที2เกี2ยวขอ้ง โดยใชข้อ้มูลตลาดและขอ้มูลสาธารณะทั2วไป  
โดยเป็นการใช้ข้อมูลอดีต ปัจจุบันและการคาดการณ์แสดงว่าราคาปัจจุบันของหลักทรัพย์ในตลาด
หลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นขอ้มูลตลาดและขอ้มูลสาธารณะเรียบร้อยแลว้ ทาํให้ตลาดมีประสิทธิภาพระดบักลาง 
ดงันั[นการใชแ้นวคิดการวเิคราะห์หลกัทรัพยด์า้นเทคนิคและแนวคิดการวิเคราะห์ปัจจยัพื[นฐานเพื2อพยากรณ์
ราคาหลกัทรัพยจึ์งไม่สามารถทาํกาํไรส่วนเกินได ้
  3. ตลาดทีOมีประสิทธิภาพระดับสูง (Strong-Form Efficiency) หมายถึง ตลาดที2ราคา
หลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นขอ้มูลทุกประเภทไวห้มดแลว้ ถา้ขอ้มูลข่าวสารที2นกัลงทุนใชใ้นการประเมินเพื2อการ
ตดัสินใจซื[อขายหลกัทรัพยเ์ป็นขอ้มูลทุกประเภททั[งขอ้มูลสาธาณะและที2ไม่ใช่สาธารณะ เช่น ขอ้มูลภายใน  
(inside information) ดงันั[นราคาปัจจุบนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นถึงขอ้มูลทุกชนิด
เรียบร้อยแลว้ ทาํใหต้ลาดมีประสิทธิภาพระดบัสูงจึงไม่มีนกัลงทุนคนใดสามารถทาํกาํไรส่วนเกินได ้ 
 

2.2 แนวคดิเกีOยวกบัการวเิคราะห์หลกัทรัพย์ 
 การวิเคราะห์หลักทรัพย์ในปัจจุบันสามารถแบ่งออกเป็น 2 แนวทางหลัก คือ การวิเคราะห์
ปัจจยัพื[นฐาน (Fundamental Analysis) และการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) ในแต่ละ
แนวทางมีรายละเอียดดงันี[   
 การวิเคราะห์ปัจจัยพืFนฐาน  เป็นแนวคิดที2อาศยัการวิเคราะห์เกี2ยวกับภาวะเศรษฐกิจ การเมือง 
อุตสาหกรรมและผลการดาํเนินงานของแต่ละบริษทั เพื2อนํามาใช้ในการประเมินหาราคาหลักทรัพย์ที2
เหมาะสมสาํหรับการลงทุน (ณิธิชา ธรรมธนากุล.2548 : 25) ซึ2 งสอดคลอ้งกบั (ปริญญา ธิติธีรการยช์ยั.2546: 
4) ที2ไดก้ล่าวไวว้่าการวิเคราะห์ปัจจยัพื[นฐาน เป็นการวิเคราะห์หลกัทรัพยเ์พื2อประเมินมูลค่าหลกัทรัพยที์2
ต้องการลงทุน โดยศึกษาข้อมูลรายละเอียดต่าง ๆเกี2ยวกับภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง และภาวะ
อุตสาหกรรม ตลอดจนผลการดาํเนินงานของกิจการ  ฐานะการเงินและการบริหารงานของผูบ้ริหารทั[งใน
อดีตและปัจจุบนั แบ่งออกเป็น 4 ขั[นตอนคือ  
  1. การวิเคราะห์ภาวะทางการเมือง เป็นการวิเคราะห์เพื2อดูแนวนโยบายของรัฐบาลวา่จะมี
ผลกระทบต่อธุรกิจใดในด้านบวกหรือลบ การเปลี2ยนแปลงรัฐบาลบ่อยครั[ งอาจส่งผลกระทบถึงความ
ต่อเนื2องของนโยบายหลกัที2มีอยู ่นกัลงทุนควรศึกษาแนวนโยบายของรัฐบาลเพื2อดูถึงผลกระทบทางธุรกิจ
และอุตสาหกรรมที2จะลงทุน 
  2. การวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกจิ เป็นการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัและแนวโนม้ใน
อนาคต ว่ามีผลกระทบต่อหลกัทรัพยแ์ต่ละประเภทอย่างไร เพื2อจะไดเ้ลือกหลกัทรัพยที์2จะลงทุนไดอ้ย่าง
เหมาะสม การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจทาํให้สามารถคาดการณ์เกี2ยวกบัอตัราดอกเบี[ย ภาวะเงินเฟ้อ รวมถึง
ภาวะตลาดหลกัทรัพย ์
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  3. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม เป็นการวิเคราะห์เพื2อให้ทราบว่าอุตสาหกรรมใดบ้างที2
น่าสนใจ หรือมีแนวโนม้ที2จะขยายตวัต่อไปไดใ้นภาวะเศรษฐกิจในขณะนั[น อุตสาหกรรมที2สนใจลงทุนอยู่
ในช่วงใดของวงจรธุรกิจและสภาพการแข่งขนัเป็นอยา่งไร 
  4. การวิเคราะห์บริษัท เป็นการวิเคราะห์ปัจจยัภายในของบริษทัที2อยูใ่นอุตสาหกรรมที2นกั
ลงทุนเลือกไว ้การวเิคราะห์บริษทัเป็นการวเิคราะห์ขั[นสุดทา้ยก่อนตดัสินใจที2จะลงทุนในหลกัทรัพยน์ั[น 
 
 การวเิคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค (ณิธิชา ธรรมธนากุล.2548 : 26) ไดส้รุปถึงการวิเคราะห์ทางเทคนิค
ว่าเป็นแนวทางที2อาศยัการวิเคราะห์การเคลื2อนไหวของราคา ปริมาณการซื[อขายของหลกัทรัพยใ์นอดีตที2
ผา่นมา เพื2อคาดการณ์แนวโนม้ของราคา ขอ้ดีของการวเิคราะห์ทางเทคนิคคือ การที2นกัลงทุนอาศยัหลกัสถิติ
มาใชใ้นการพยากรณ์เพียงในเรื2องของราคาและปริมาณการซื[อขายหลกัทรัพยใ์นอดีตเท่านั[น ทาํให้เสียเวลา
ในการรวบรวมและวิเคราะห์ขอ้มูลนอ้ยกวา่การวิเคราะห์ปัจจยัพื[นฐานที2ตอ้งอาศยัขอ้มูลต่าง ๆ มากมาย ซึ2 ง
ให้ความเห็นสอดคลอ้งกบั (ปริญญา ธิติธีรการยช์ัย.2546 : 5) ที2กล่าวไวว้่า การวิเคราะห์ทางเทคนิคเป็น
การศึกษาความเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพยต์ั[งแต่อดีตจนถึงปัจจุบนั รวมถึงปริมาณการ
ซื[อขายของหลกัทรัพยใ์นอดีตที2ผา่นมา เพื2อคาดคะเนแนวโนม้ของระดบัราคา แลว้นาํแนวโนม้ (Trend) มา
ช่วยในการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคต เพื2อหาจงัหวะที2เหมาะสมในการลงทุน  
 ขอ้แตกต่างระหว่างการวิเคราะห์โดยปัจจยัพื[นฐานกบัทางเทคนิค คือนักวิเคราะห์ปัจจยัพื[นฐาน
พยายามหามูลค่าที2แทจ้ริง (Intrinsic Value) ของหลกัทรัพยว์่าเป็นเท่าใด แลว้นาํมาเปรียบเทียบกบัราคา
ตลาด ถ้าราคาตลาดตํ2ากว่าก็ undervalue ให้ซื[อ แต่ถา้ราคาตลาดสูงกว่าก็ overvalue ให้ขายหลกัทรัพย ์
ในขณะที2นักวิเคราะห์ปัจจยัเทคนิคจะมุ่งเน้นที2พฤติกรรมของตลาดหรืออิทธิพลต่าง ๆ ที2จะมีผลต่อการ
เปลี2ยนแปลงของราคา ซึ2 งทาํให้การวิเคราะห์ทางเทคนิคไดรั้บความนิยมสําหรับนกัลงทุนที2ตอ้งการความ
รวดเร็วในการตดัสินใจลงทุน (ณิธิชา ธรรมธนากุล.2548 : 26) 
 

2.3 ทฤษฎเีกีOยวกบัการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
 2.3.1 รูปแบบการเคลืOอนไหวของราคา  
 แผนภูมิราคาแสดงระดบัราคาหลกัทรัพยที์2ประกอบไปดว้ย ราคาสูงสุด ตํ2าสุด ราคาเปิด และราคา
ปิด สามารถนํามาคาดคะเนทิศทางของราคาหลักทรัพย์นั[นๆ ได้ โดยจะสังเกตได้ว่าถ้าราคาปิดขึ[ นไป
ใกล้เคียงราคาสูงสุดของแผนภูมิแสดงว่ามีความตอ้งการซื[อมาก แต่ถ้าราคาปิดปรับลงมาใกลร้าคาตํ2าสุด
แสดงวา่มีความตอ้งการขายมาก การเคลื2อนไหวของราคาสามารถแสดงแนวโนม้ไดด้งัต่อไปนี[  
  1. รูปแบบแสดงแนวโนม้ความต่อเนื2อง (Continuation Patterns)  
  2. รูปแบบแสดงการเปลี2ยนแนวโนม้ (Reversal Patterns) 
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  รายละเอียดต่อไปนี[แสดงถึงรูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาในแต่ละรูปแบบ (สุรชยั    
ไชยรังสินนัท.์2557)  
  -  รูปแบบทีOแสดงแนวโน้มความต่อเนืOอง   
  1. Flag เป็นการก่อตวัของราคาที2มีรูปแบบคลา้ยธงสี2 เหลี2ยม มกัจะเกิดตอนครึ2 งทางของ
ตลาดที2มีความชัน และการเคลื2อนของราคาเป็นไปอย่างรวดเร็วในลกัษณะ Upward (bull flag) หรือ 
downward (bear flag) จะมีการก่อตวัในลกัษณะตรงกนัขา้มกบัทิศทางของการเคลื2อนไหวของราคา การเกิด
รูป flag มกัจะเกิดจากการเปลี2ยนแปลงของปริมาณการซื[อขายที2ผิดปกติ เช่น การเกิด bull flag มกัจะมี
ปริมาณการซื[อขายที2ลดลงอยา่งรวดเร็วในช่วงของการก่อตวั ก่อนที2จะเพิ2มขึ[นอยา่งรวดเร็วเมื2อพน้ระยะก่อ
ตวั 
 
ภาพที2 2.2 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Flag  
 
 
 
 
 
 
 
 
  2. Pennant เป็นการก่อตวัที2มีลกัษณะคลา้ยธงชนิดสามเหลี2ยมที2ปลายธงบีบเขา้หากนั และ
ใชเ้วลาในการก่อตวันานกวา่รูปแบบ flag 
 
ภาพที2 2.3 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Pennant  
 
 
 
 
 
 
 
  3. Triangles มีลกัษณะคลา้ยกบัแบบ flag และ pennant แต่ใชเ้วลาก่อตวันานมากกวา่ แบ่ง
ออกเป็น 3 ประเภทคือ  

Bull Flag Bear  Flag 

Breakout 

Breakout 

Bull Pennant 
Bear Pennant 

Breakout 

Breakout 
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  - Ascending และ Descending Triangle มกัจะเกิดก่อนที2จะถึงมุมของสามเหลี2ยมและมกัจะ
ทะลุไปในทิศทางเดียวกบัแนวโนม้ที2มีความชนัมากกวา่ 
  - Symmetrical Triangle เป็นรูปแบบที2ไม่ไดบ้่งบอกทิศทางที2จะทะลุอยา่งแน่นอน เพราะ
อาจจะทะลุไปในทิศทางขึ[นหรือลงก็ได ้จึงตอ้งระมดัระวงัในการก่อตวัของราคาในรูปแบบนี[  
 
ภาพที2 2.4 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Triangles  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  4. Wedge เป็นการก่อตวัรูปสามเหลี2ยมที2มีความลาดชนั แต่ก็แตกต่างจากรูปที2กล่าวมาแลว้
ขา้งตน้ คือ การทะลุจะเกิดขึ[นในทางตรงกนัขา้มกบัการก่อตวัของรูปสามเหลี2ยม เช่น Ascending Wedge 
เกิดขึ[นในทิศทางลงของระดบัราคาและก่อตวัเป็นรูปสามเหลี2ยมที2มีปลายสามเหลี2ยมชี[ ไปในทิศทางขึ[น ทาํ
ใหเ้ขา้ใจวา่ระดบัราคาจะปรับตวัขึ[นแต่กลบัปรับตวัทะลุแนวสามเหลี2ยมทะลุลงดา้นล่าง และมกัจะปรับทะลุ
บริเวณ 3ใน 4 ของฐาน ส่วน Descending Wedge จะมีลกัษณะตรงกนัขา้ม 
 

ภาพที2 2.5 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Wedge  
 
 
 
 
  

 - รูปแบบทีOแสดงการเปลีOยนแนวโน้ม สัญญาณการเปลี2ยนแนวโนม้อาจเป็นไดท้ั[งในทิศจาก
ขึ[นเป็นลง หรือจากลงเป็นขึ[น ประกอบไปดว้ย 

Ascending Triangle 
Descending  Triangle 

Symmetrical  Triangle 

Breakout 

Breakout 

Breakout 

Ascending Wedge Descending Wedge 

Breakout 

Breakout 
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 1. Head and Shoulders (top and Bottom) เป็นรูปแบบการเปลี2ยนแนวโนม้ซึ2 งหากเกิดใน
ทิศทางขึ[นก็จะเรียกวา่ Head and Shoulders Top ซึ2 งประกอบไปดว้ยยอด 3 ยอด ยอดสูงสุดมีลกัษณะคลา้ย   
“ หวั” จะอยูต่รงกลาง และมียอดทั[งสองเป็น “ ไหล่ ” โดยมีเส้นฐานเชื2อมต่อเรียกวา่ neckline รูปแบบจะ
สมบูรณ์เมื2อราคาทะลุผา่นเส้น neckline ในทางตรงกนัขา้มถา้เกิดดา้นล่างของแนวโน้มลงจะเรียกวา่ Head 
and Shoulders Bottom  
ภาพที2 2.6 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Head and Shoulders  

 
 
 2. Double Tops and Double Bottoms เป็นรูปแบบการกลบัตวั โดยถา้เกิดดา้นบนของ

แนวโนม้ขึ[นจะเรียกวา่ Double Top มีลกัษณะคลา้ยกบัตวั M ประกอบดว้ยยอดสองยอดมีระดบัใกลเ้คียงกนั 
มกัพบในช่วงที2สูงสุดของตลาด โดยปริมาณการซื[อขายในยอดแรกจะมากกว่าในยอดที2สอง หลงัจากนั[น
ราคาจะลดลงและทะลุแนวเส้น neckline ลงมาซึ2 งถือเป็นจุดขาย ในทางกลบักนัถา้เกิดดา้นล่างของแนวโนม้
ลงจะเรียกวา่ Double Bottom มีลกัษณะคลา้ยตวั W ระดบัราคาเมื2อทะลุผา่นเส้น neckline   จะเป็นสัญญาณ
ใหซื้[อ  
ภาพที2 2.7 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Double Top  and Double Bottom  

 
 



 3. Triple Tops and Triple Bottoms
Bootoms แต่มียอด 3 ยอด โดยยอดแรกจะมีปริมาณการซื[อขายมากที2สุด และในยอดที2สามปริมาณการซื[อ
ขายจะเพิ2มขึ[นเมื2อทะลุผา่นเส้น neckline 
 

ภาพที2 2.8 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ 

 
  4. Rounding Top and Bottom
เกิดขึ[นก่อนที2จะมีการเปลี2ยนแนวโน้ม ถา้หากเกิดขึ[นทางดา้นบนของแนวโนม้ขึ[น เรียกว่า 
คลา้ยกบัจานคว ํ2า แสดงการเปลี2ยนแนวโนม้เป็นทิศทางลง โดยปริมาณ
ราคาตกตํ2าลง ในทางกลบักนัหากเกิดทางดา้นล่างของแนวโนม้ เรียกวา่ 
จานหงาย เป็นการเปลี2ยนแนวโนม้เป็นทิศทางขึ[น 
 

ภาพที2 2.9 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ 
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Triple Tops and Triple Bottoms  มีลกัษณะคลา้ยกบัแบบ Double Tops and Double 
ยอด โดยยอดแรกจะมีปริมาณการซื[อขายมากที2สุด และในยอดที2สามปริมาณการซื[อ

neckline ซึ2 งก็จะเป็นสัญญาณการเปลี2ยนแนวโนม้  

ปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Triple Tops and Triple Bottoms  

4. Rounding Top and Bottom  เป็นการก่อตวัของราคาที2มีลกัษณะคลา้ยกบัรูปจาน ซึ2 งจะ
เกิดขึ[นก่อนที2จะมีการเปลี2ยนแนวโน้ม ถา้หากเกิดขึ[นทางดา้นบนของแนวโนม้ขึ[น เรียกว่า 
คลา้ยกบัจานคว ํ2า แสดงการเปลี2ยนแนวโนม้เป็นทิศทางลง โดยปริมาณปริมาณซื[อขายของ
ราคาตกตํ2าลง ในทางกลบักนัหากเกิดทางดา้นล่างของแนวโนม้ เรียกวา่ Rounding Bottom 
จานหงาย เป็นการเปลี2ยนแนวโนม้เป็นทิศทางขึ[น  

นไหวของราคาแบบ Rounding Top 

Double Tops and Double 
ยอด โดยยอดแรกจะมีปริมาณการซื[อขายมากที2สุด และในยอดที2สามปริมาณการซื[อ

 

เป็นการก่อตวัของราคาที2มีลกัษณะคลา้ยกบัรูปจาน ซึ2 งจะ
เกิดขึ[นก่อนที2จะมีการเปลี2ยนแนวโน้ม ถา้หากเกิดขึ[นทางดา้นบนของแนวโนม้ขึ[น เรียกว่า Rounding Top 

ปริมาณซื[อขายของหุ้นจะสูงขึ[นเมื2อ
Rounding Bottom มีลกัษณะคลา้ย
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ภาพที2 2.10 รูปแบบการเคลื2อนไหวของราคาแบบ Rounding Bottom 

 
 

 2.3.2 เครืOองมอืวเิคราะห์ทางเทคนิค 
 การวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิคจะใช้เครื2 องมือทางสถิติเข้ามาช่วยในการวิเคราะห์ ปัจจุบันมี
โปรแกรมการวิเคราะห์ที2นิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลาย เช่น BISNEWS , META STOCK  เป็นตน้ ซึ2 งจะมี
เครื2องมือต่าง ๆ ใหเ้ลือกใชต้ามความตอ้งการของนกัลงทุน เช่น 

1. เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 (Moving Average : MA) 
2. ดชันีการแกวง่ตวั (Oscillator) 
3. ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) 
4. ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence / Divergence : MACD)  
5. โบลินเจอร์ แบนด ์(Bollinger Bands) 
6. พาราโบลิกซาร์ (Parabolic Sar) 
7. วลิเลียมเปอร์เซ็นตอ์าร์ (William %R) 
8. โมเมนตั[ม (Momentum) 
9. ดชันีทิศทางการเคลื2อนที2ของราคาโดยเฉลี2ย (Average Directional Index) 

ในที2นี[ จะขอกล่าวถึงเฉพาะเครื2 องมือทางเทคนิคบางเครื2 องมือที2เป็นที2นิยมใช้และผูว้ิจยัได้
คดัเลือกมาเป็นเครื2องมือตวัอยา่งในการวเิคราะห์หาผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยส์ําหรับการวิจยั
ในครั[ งนี[  ดงันี[  
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 1. เส้นค่าเฉลีOยเคลืOอนทีO (Moving Average : MA)  
  เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ของราคาหุ้น คือค่าเฉลี2ยราคาหุ้นในช่วงเวลาที2กาํหนดไวที้2เคลื2อนไป
จากราคาก่อนหนา้ทีละ 1 งวดเวลา เมื2อราคาหุน้มีการเปลี2ยนแปลงไปตามเวลาก็จะทาํใหค่้าเฉลี2ยของราคาหุ้น
นั[นสูงขึ[นหรือตํ2าลงจึงเป็นเครื2องมือที2นิยมใชดู้แนวโนม้ของราคาหุน้ เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ที2นกัลงทุน    นิยม
ใชใ้นการวเิคราะห์หุน้ ไดแ้ก่ 
  1.1 เส้นค่าเฉลีOยเคลืOอนทีOอย่างง่าย (Simple Moving Average : SMA) เป็นเส้นค่าเฉลี2ย
เคลื2อนที2ที2นิยมใช้และเป็นแบบพื[นฐาน โดยการนาํราคาปัจจุบนัและราคาก่อนหน้านั[นตามจาํนวนวนัที2
ตอ้งการหาบวกกนัแลว้หารดว้ยจาํนวนวนัทั[งหมดที2ตอ้งการหา สูตรในการหาคือ 

      SMA              =      
∑ ������

�  

  ตวัอย่าง ถา้ตอ้งการหาเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2อยา่งง่าย 10 วนั วิธีการคือ นาํมาราคาปัจจุบนั
และราคาก่อนหนา้นั[น 9 วนับวกกนัแลว้หารดว้ยจาํนวนวนัคือ 10 ก็จะไดค่้าเฉลี2ย สําหรับในวนัถดัไปให้ตดั
วนัแรกสุดออกและนาํราคาของวนัล่าสุดมาบวกแลว้หารดว้ยจาํนวนวนัคือ 10 ค่าเฉลี2ยที2ไดจ้ะมีการเคลื2อนที2
ไปขา้งหนา้จึงเรียกวา่ “ เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 ”  (ณิธิชา ธรรมธนากลู.2548 : 32) 
 

   SMA (10)  =   
∑ �������

�	
  
 

     =    
(���	���	���	���	���	���	���	���	���	���	)

	
  

 
  การเลือกใชช่้วงเวลาของเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2จะขึ[นอยูก่บัลกัษณะของการลงทุน เส้น
ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ที2นิยมใชเ้ป็นมาตรฐานสาํหรับการวิเคราะห์ทางเทคนิคคือ 
  10 วนั หรือประมาณ 2 สัปดาห์ เหมาะสาํหรับการลงทุนในระยะสั[น 
  25 วนั หรือประมาณ 5 สัปดาห์ เหมาะสาํหรับการลงทุนในระยะปานกลาง 
  75 วนั หรือประมาณ 15 สัปดาห์ เหมาะสาํหรับการลงทุนในระยะกลาง 
  200 วนั หรือประมาณ 40 สัปดาห์ เหมาะสาํหรับการลงทุนในระยะยาว 
  1.2 เส้นค่าเฉลีOยเคลืOอนทีOแบบ Exponential (Exponential Moving Average : EMA)  
(ภาวิกร ยศพิมสาร.2547 : 17) เป็นการคาํนวณค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2โดยการปรับค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ของเมื2อวาน
ดว้ยอตัราร้อยละของราคาปิดของหุ้นวนันี[  เป็นการให้นํ[ าหนกัของราคาหุ้นล่าสุดมากกว่าราคาหุ้นของเมื2อ
วาน ทาํให้ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ที2คาํนวณได้ตอบสนองต่อการเปลี2ยนแปลงของราคาได้เร็วขึ[น จึงทาํให้เกิด
สัญญาณซื[อขายไดร้วดเร็วขึ[น สูตรในการหาคือ 
 
   ����,� =				aPt+	(1-	a)	EMA(�,'(	) 
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  โดยกาํหนดให ้ 
  EMA คือ  Exponential Moving Average 
  P คือ   ราคาหุน้ 
  n คือ   จาํนวนวนัที2ใชค้าํนวณค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 
  t            คือ   งวดเวลาที2คาํนวณค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 
  a            คือ   ค่าคงที2ที2ใชใ้นการปรับค่า หรือ  exponential percentage โดย a  = 2/(n+1)           
 
ภาพที2 2.11 กราฟเปรียบเทียบเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 Simple กบั Exponential Moving Average 

  
  หลกัในการวเิคราะห์เส้นค่าเฉลีOยเคลืOอนทีO  
  จากภาพที2 2.12 จะเห็นไดว้า่เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2เมื2อนาํไปใชใ้นการวเิคราะห์หลกัทรัพยจ์ะ
แสดงสัญญาณซื[อและขาย โดยยึดหลกัวา่เมื2อเส้นราคาหลกัทรัพยต์ดัเส้นค่าเฉลี2ยขึ[นไปจะแสดงสัญญาณซื[อ 
ในทาํนองเดียวกนัถา้เส้นราคาหลกัทรัพยต์ดัเส้นค่าเฉลี2ยลงมาก็จะเป็นสัญญาณขาย นกัลงทุนจะตอ้งเลือกใช้
เส้นค่าเฉลี2ยตามระยะเวลาที2เหมาะสมกบัการลงทุนของแต่ละคน การใช้เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ในช่วงเวลาที2
สั[น เช่นเส้นค่าเฉลี2ยระยะ 10 วนั จะให้สัญญาณซื[อและขายที2เร็วกว่าเส้นค่าเฉลี2ยระยะเวลาที2ยาวกวา่ ซึ2 งทาํ
ใหน้กัลงทุนมีการซื[อและขายที2บ่อยครั[ งมากกวา่ ซึ2 งในบางครั[ งราคาหลกัทรัพยมี์การแกวง่ตวัที2ผนัผวนก็จะ
ทาํใหส้ัญญาณซื[อและขายที2เกิดขึ[นไม่ใช่สัญญาณที2แทจ้ริง 
 
 
 
 

จะเห็นไดว้า่หากแนวโนม้ราคาปรับตวัลงเสน้ค่าเฉลี2ย Exponential  
จะแสดงสญัญาณปรับตวัลงเร็วกวา่แบบ Simple 
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ภาพที2 2.12 กราฟแสดงสัญญาณซื[อ-ขายที2เกิดจากเส้น SMA 10 วนัและ SMA 25 วนั 

 
 
   ความสัมพนัธ์ของเส้นค่าเฉลีOย 
  นกัลงทุนสามารถใชเ้ส้นค่าเฉลี2ยแสดงแนวโนม้ของราคาหลกัทรัพยไ์ดว้า่เป็นแนวโนม้ขึ[น
หรือแนวโน้มลง โดยการนาํเส้นค่าเฉลี2ยทั[ง 4 เส้นคือ ระยะ 10 , 25  , 75 และ 200 วนั มาแสดงไวใ้นรูป
เดียวกนั โดยยึดหลกัวา่ถา้เส้นค่าเฉลี2ยระยะสั[ นตดัเส้นค่าเฉลี2ยระยะยาวขึ[นไปแสดงวา่ราคาหลกัทรัพยเ์ริ2ม
เปลี2ยนเป็นแนวโนม้ขึ[น และหากเส้นค่าเฉลี2ยมีการเรียงตวักนัตามระยะเวลาโดย 10 วนัอยูด่า้นบน ถดัมาเป็น 
25 วนั , 75 วนั และ200 วนั แสดงวา่ราคาหลกัทรัพยอ์ยูใ่นช่วง BULL MARKET (ภาวะตลาดรุ่งเรือง)  หรือ
แนวโน้มขาขึ[น ในทาํนองเดียวกนัหากเส้นค่าเฉลี2ยมีการเรียงตวักลบักนัเป็น 200 วนั ถดัลงมาเป็น 75 , 25 
และ 10 วนั  แสดงวา่ราคาหลกัทรัพยอ์ยูใ่นช่วง BEAR MARKET (ภาวะตลาดซบเซา) หรือแนวโนม้ขาลง  
 

ภาพที2 2.13 กราฟแสดงความสัมพนัธ์ของเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2  

 

ในแนวโนม้ลงเสน้ SMA 10 แสดงสญัญาณขาย 
เร็วกวา่เสน้ SMA 25 

ในแนวโนม้ขึ[นเสน้ SMA 10 แสดงสญัญาณ 
ซื[อเร็วกวา่เสน้ SMA 25 
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2. ดัชนีการแกว่ง (Oscillator) 
Stochastic Oscillator คือดัชนีวดัการแกว่งตวัของราคา เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์การ

เคลื2อนไหวของราคาในช่วงเวลาหนึ2งกบัราคาปิด โดยตั[งขอ้สังเกตวา่ถา้ราคาหุ้นมีแนวโน้มสูงขึ[นราคาปิด
มกัจะใกลก้บัราคาสูงสุดของแต่ละวนั ในทาํนองเดียวกนัถา้ราคาหุ้นมีแนวโน้มปรับตวัลงราคาปิดของหุ้น
มกัจะอยูใ่กลก้บัราคาตํ2าสุดของวนั โดยผูคิ้ดสูตรนี[ คือ Dr. George C. Lane ไดมี้การเผยแพร่ในปี ค.ศ. 1950   
( Investmentory.2557 : ออนไลน์)  

สูตร    %K  =   100 x  
)*+�,+�	�-./,	()01,+�	�-./,	(�)

2.34,+�	�-./,	(�)(	)01,+�	�-./,	(�) 

 
    % D =     3 – period moving average of % K  
        เมื2อ   
   n   =     จาํนวนช่วงเวลาที2คาํนวณหา 
   Lastest Price   =     ราคาปิด ณ ปัจจุบนั 
   Highest Price (n) =     ราคาสูงสุดในช่วง n วนัที2ผา่นมา 
   Lowest  Price (n) =     ราคาตํ2าสุดในช่วง n วนัที2ผา่นมา  
 
 หลกัการวิเคราะห์ Stochastic Oscillator  กราฟจะแสดงการแกวง่ตวัของราคาหุ้นจาก 0-100 % โดย
มีระดบั 80% เป็นระดบั Overbought หมายถึงมีการซื[อมากเกินไปเป็นสัญญาณเตือนราคาหุ้นอาจจะมีการ
ปรับตวัลง โดยสัญญาณขายจะเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K ตดัเส้น %D ลงมา และในทาํนองเดียวกนัระดบั 20 % จะ
เป็นระดบั Oversold หมายถึงระดบัที2มีการขายมากเกินไปเป็นสัญญาณเตือนราคาหุ้นอาจจะมีการปรับตวัขึ[น 
สัญญาณซื[อจะเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K ตดัเส้น %D ขึ[นไป  
  หลกัในการวเิคราะห์ 

- สัญญาณซื[อที2ดีที2สุดเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K และ %D เคลื2อนลงมาตํ2ากวา่ระดบั 20 % แลว้มี
การเปลี2ยนแปลงตดัเส้นดงักล่าวขึ[นไป 

- สัญญาณขายที2ดีที2สุดเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K และ %D เคลื2อนขึ[นไปสูงกวา่ระดบั 80 % แลว้มี
การเปลี2ยนแปลงตดัเส้นดงักล่าวลงมา  
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ภาพที2 2.14  กราฟแสดงดชันีวดัการแกวง่ Stochastic Oscillator 

 
 
3. ดัชนีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) 
ผูที้2คิดคน้สูตรนี[ คือ J. Wells Wilder โดย RSI เป็นดชันีประเภท momentum  oscillator สําหรับ

วดัการแกวง่ตวัของราคามีค่าอยูร่ะหวา่ง 0-100 % โดยมีระดบั 70 % เป็นระดบัที2แสดงสัญญาณ Overbought 
และระดบั 30 % แสดงสัญญาณ Oversold  ( Investmentory,  2557 : ออนไลน์) 

สูตร RSI = 100 – (100 / (1 + RS)) 
 

เมื2อ  RS = 
ผลรวมของราคาที2เปลี2ยนแปลงขึ[นใน	5	วนั

ผลรวมของราคาที2เปลี2ยนแปลงลงใน	5	วนั	 
 
RSI ที2นิยมใชจ้ะเป็นระยะ 14 วนั จึงเรียกวา่ 14-RSI หลกัในการวิเคราะห์โดยใช ้RSI เมื2อระดบั

ราคามีแนวโนม้ปรับตวัขึ[นดชันี RSI จะมีการทาํยอดสูงขึ[นไปตามลาํดบัจนกระทั2งเมื2อเขา้สู่ระดบั 70 % ซึ2 ง
เป็นเขต Overbought (ซื[อมากเกินไป) เป็นเขตระวงัการกลบัตวัของราคาหุ้น หาก RSI  แสดงสัญญาณที2สวน
ทางกนั (Divergence) โดยที2ราคาหุน้สามารถปรับตวัเพิ2มขึ[นไปไดแ้ต่ดชันี RSI ไม่สามารถสร้างยอดใหม่ขึ[น
ไปและเริ2มมีแนวโนม้ปรับตวัลงจะเป็นสัญญาณให้ระวงัการปรับตวัลงของราคาหุ้น ในทาํนองเดียวกนัหาก
ดชันี RSI ปรับตวัลงมาอยูร่ะดบัตํ2า 30 % ลงมาซึ2 งเป็นเขต Oversold (ขายมากเกินไป) ดชันี RSI จะแสดง
สัญญาณที2สวนทางกนั (Divergence) โดยที2ราคาหุ้นมีการปรับตวัลงมาตลอดแต่ดชันี RSI ลงมาตํ2าสุดแลว้
และเริ2มมีการปรับตวัขึ[น ก็จะเป็นสัญญาณวา่ราคาหุน้จะเริ2มมีการปรับตวัขึ[น  
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ภาพที2 2.15 กราฟแสดงดชันีตลาดหลกัทรัพยก์บัดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (RSI) 

 
  หลกัในการวเิคราะห์  

- 14- RSI ถ้าอยู่ในระดับเหนือ 70 แสดงว่าหุ้นอยู่ในภาวะที2แรงซื[อมากกว่าแรงขาย 
(Overbought)จึงควรขาย แต่ถา้ 14-RSI อยูใ่นระดบัตํ2ากวา่ 30 ลงมาแสดงวา่หุ้นอยูใ่นภาวะที2แรงขายมากกวา่
แรงซื[อ (Oversold)จึงควรซื[อ การเคลื2อนที2ของเส้น 14-RSI มกัจะเคลื2อนที2ขึ[นไปสูงสุดและลงมาตํ2าสุดของ
กราฟราคาหุน้นั[น ๆ  

- สัญญาณการแยกตวัของราคา (Divergence) เกิดขึ[นเมื2อราคาหุ้นปรับตวัสูงขึ[นแต่เส้น 14-
RSI ไม่สามารถปรับตวัขึ[นไปสูงกวา่เดิมได ้ 

- สัญญาณซื[อที2ดีเกิดขึ[นเมื2อ 14-RSI เคลื2อนลงมาตํ2ากวา่ระดบั 30 แลว้มีการเปลี2ยนแปลง
เคลื2อนที2ปรับตวัขึ[นไป  

- สัญญาณขายที2ดีที2สุดเกิดขึ[นเมื2อ 14-RSI เคลื2อนตวัขึ[นไปสูงกว่าระดบั 70 แลว้มีการ
เปลี2ยนแปลงปรับตวัลงมา  (ภาวกิร ยศพิมสาร.2547 : 22 ) 

 
4. ค่าเฉลีOยเคลืOอนทีOร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence / Divergence : 

MACD)  
  MACD เป็นเครื2องมือการวเิคราะห์หุน้ที2สร้างขึ[นโดย Gerald Appel ในปี ค.ศ. 1979 โดยใช้
ความแตกต่างระหวา่งเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 2 เส้น โดยเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2เส้นหนึ2งใชร้ะยะเวลาการคาํนวณ
ที2ยาวกวา่อีกเส้นหนึ2ง โดยนิยมใชเ้ส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2แบบ Exponential (ดูรายละเอียดหนา้ 17 ) และจาํนวน
วนัที2นาํมาหาค่าเฉลี2ยคือ 12 วนัและ 26 วนั( Investmentory.2557 : ออนไลน์) 
  สูตร MACD  = EMA (12) – EMA (26) 
  เมื2อ EMA (12) = Exponential Moving Average 12 วนั 
   EMA (26) = Exponential Moving Average 26 วนั 

ควรขาย 

ควรซื[อ 

ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

14-RSI 



23 

  โดยมีเส้นประเป็นเส้น MACD Signal = EMA (9) ของ MACD Line เพื2อเป็นการแสดง
สัญญาณซื[อขาย  
  หลกัในการวเิคราะห์ 

 1. MACD เป็นเครื2องมือการวเิคราะห์ราคาหุน้ในระยะกลาง 
 2. กราฟจะมีแกนกลางอยู่ที2ระดบั 0 ถ้าอยู่เหนือระดบั 0 ขึ[นไปจะแสดงสัญญาณ BULL 

Market ในทาํนองเดียวกนัถา้อยูร่ะดบัตํ2ากวา่ 0 ลงมาจะแสดงสัญญาณ BEAR Market 
  3. จุดที2แสดงสัญญาณซื[อเมื2อ MACD Line (เส้นทึบ) ตดัเส้น MACD Signal (เส้นประ)ขึ[น

ไป และสัญญาณขายเกิดขึ[นเมื2อ MACD Line (เส้นทึบ) ตดัเส้น MACD Signal (เส้นประ) ลงมา  
 4. การแสดงสัญญาณ Divergence คือการแสดงสัญญาณที2สวนกนักบัราคา ซึ2 งหากสัญญาณ 

MACD ทาํยอดตํ2าลงในขณะที2ราคาหุ้นทาํยอดที2สูงขึ[น เป็นสัญญาณเตือนให้ระวงัการปรับตวัลงของราคา
หุ้น ในทาํนองเดียวกนั ถ้าหากสัญญาณ MACD ทาํยอดสูงขึ[ นในขณะที2ราคาหุ้นทาํยอดตํ2าลง จะเป็น
สัญญาณเตือนวา่หุน้อาจจะมีการปรับตวัขึ[น 

 
ภาพที2 2.16   กราฟแสดงสัญญาณซื[อขายตามเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยกทาง (MACD) 

 
 
2.4 วรรณกรรมและงานวจิัยทีOเกีOยวข้อง 
 
 จินตธีร์ สุทัศน์ ณ อยุธยา (2542 : บทคัดย่อ ) ไดท้าํการศึกษาเรื2อง การสร้างรูปแบบเพื2อทดสอบ
ประสิทธิภาพของรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิคในการซื[อขาย โดยใชข้อ้มูลราคาและปริมาณการซื[อขาย
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลา 1 เมษายน พ.ศ. 2535 ถึง 22 กรกฎาคม พ.ศ. 
2540 ในการทดสอบรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิค โดยสุ่มเลือกหลกัทรัพยจ์าํนวน 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่ม
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ธนาคาร กลุ่มสื2อสาร และกลุ่มพลงังาน เลือกทาํการวิเคราะห์และทดสอบกลุ่มละ 20 % ของบริษทัทั[งหมด
ในกลุ่มนั[น ๆ  โดยทาํการทดสอบดว้ยเครื2องมือ 7 ชนิด ไดแ้ก่ Reversal and Continuation Trend , Sideways  
Pattern , Moving Averages , Bollinger Bands , On Balance Volume , Stochastics และ Relative Strength 
Index   
 โดยพิจารณาประสิทธิภาพของรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิคใน 2 ดา้นคือ ประสิทธิภาพของ
ผลตอบแทน ซึ2 งพิจารณาจากรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนสูงโดยมีความเสี2ยงอยู่ใน
ระดับที2เหมาะสมกบัผลตอบแทน และประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ ซึ2 งพิจารณาจากความถี2หรือ
จาํนวนรอบของการลงทุนที2มีการซื[อขายเกิดขึ[น จากการทดสอบสรุปไดว้า่รูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิค
ในแง่ประสิทธิภาพของผลตอบแทนสูงสุด 4 อนัดบัแรกคือ Sideway Pattern , Reversal and Continuation 
Trend , Moving Average และ Bollinger Bands ส่วนรูปแบบการวิเคราะห์ในแง่ประสิทธิภาพในการแสดง
สัญญาณ 4 อนัดบัแรกคือ Stochastics , Relative Strength Index , Bollinger Bands และ Moving Average 
 
 ปริญญา ธิติธีรการย์ชัย ( 2546 : บทคัดย่อ)    ไดท้าํการศึกษาเรื2องการวิเคราะห์ทางเทคนิคของ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษาของหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน 
โดยใชเ้ครื2องมือทางเทคนิค 5 เครื2องมือ ไดแ้ก่ Relative Strength Index (RSI) , Stochastic (%K , %D) , 
Larry William (%R) , Commodity Channel Index (CCI) , Moving Average Convergence and Divergence 
(MACD) สรุปผลการวเิคราะห์ทางเทคนิคจากจาํนวนรอบของการแสดงสัญญาณการซื[อและการขาย ร้อยละ
ของกาํไรจากการลงทุน อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อรอบ อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อวนั และสัมประสิทธิu
ความแปรปรวน พบวา่เครื2องมือที2ให้อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อรอบสูงสุดและร้อยละของจาํนวนครั[ งที2ทาํ
กาํไรจากการลงทุนคือ Relative Strength Index (RSI) โดยแปรผกผนักบัค่าสัมประสิทธิu ความแปรปรวนคือ 
ผลตอบแทนสูง ความเสี2ยงตํ2า ในขณะที2 Stochastic (%K , %D) เป็นเครื2องมือที2มีจาํนวนรอบของการแสดง
สัญญาณสูงสุด  เครื2องมือที2ให้อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อวนัสูงสุดคือ Commodity Channel Index (CCI) 
รองลงมาคือ Relative Strength Index (RSI) และ William %R  
 
 ภาวิกร ยศพิมสาร ( 2547 : บทคัดย่อ )   ไดท้าํการศึกษาเรื2อง การประเมินประสิทธิภาพการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจธนาคาร เงินทุนและหลกัทรัพย ์ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยระหวา่งปี พ.ศ. 2543-2547  โดยใชเ้ครื2องมือทางเทคนิค 4 เครื2องมือ ไดแ้ก่ เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2
ร่วมทาง/แยกทาง Moving Average Convergence and Divergence (MACD) , ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ Relative 
Strength Index (RSI) , สโตคาสติค (Stochastic ) และ William %R พบวา่หลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจธนาคาร 
เงินทุนและหลกัทรัพย ์ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีแบบเรขาคณิตสูงสุด คือเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/
แยกทาง Moving Average Convergence and Divergence (MACD) และการวิเคราะห์ทางเทคนิคที2ให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉลี2ยต่อรอบการซื[อขายสูงที2สุดคือ ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ Relative Strength Index (RSI)  
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 วรพจน์ ตันยลักษณ์ (2547 : บทคัดย่อ ) ได้ทาํการศึกษาเรื2อง ประสิทธิภาพของเครื2องมือการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคในการพยากรณ์การเคลื2อนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรม 5 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มธนาคาร กลุ่มสื2อสาร กลุ่มพลงังาน กลุ่มสิ[นส่วนอิเลคทรอนิกส์ และกลุ่ม
พฒันาอสังหาริมทรัพย ์โดยทาํการเก็บขอ้มูลในช่วงตั[งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2543 ถึง ธนัวาคม พ.ศ. 2544 
จากนั[นนาํขอ้มูลมาจดัทาํเป็นรูปกราฟเส้นแสดงสัญญาณของเครื2องมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค 8 เครื2องมือ 
ไดแ้ก่ เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 (Moving Average) พาราโบลิก (Parabolic) ปริมาณการซื[อขาย (On Balance 
Volume) ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index) สโตแคสสิกส์แบบชา้ (Slow Stachastics) โมเมนตั[ม 
(Momentum) การเคลื2อนไหวของระดบัราคา (Directional Movement Index) ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยก
ทาง (Moving Average Convergence/Divergence) จากนั[นทาํการเปรียบเทียบประสิทธิภาพโดยการพิจารณา
จากค่าอตัราผลตอบแทนโดยรวม อตัราผลตอบแทนโดยเฉลี2ย สัมประสิทธิu ความแปรปรวน (Coefficient of 
Variation) หาอตัราผลตอบแทนในระดบัที2เหมาะสมกบัความเสี2ยงและจาํนวนรอบการลงทุน 
 ผลการศึกษาพบว่า ในด้านประสิทธิภาพของผลตอบแทนโดยรวม เครื2 องมือทางเทคนิคที2มี
ประสิทธิภาพ 3 ลาํดบัแรกได้แก่ On Balance Volume , Moving Average และ Momentum ส่วน
ประสิทธิภาพของผลตอบแทนโดยเฉลี2ยพบว่า เครื2องมือทางเทคนิคที2มีประสิทธิภาพ 3 ลาํดบัแรกได้แก่  
MACD , On Balance Volume  และ Moving Average เมื2อพิจารณาในดา้นอตัราผลตอบแทนในระดบัที2
เหมาะสมกบัความเสี2ยงพบวา่ เครื2องมือทางเทคนิคที2มีประสิทธิภาพใน 3 ลาํดบัแรกไดแ้ก่ Moving Average 
, On Balance Volume และ Momentum และในส่วนสุดทา้ยคือประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ เครื2องมือ
ทางเทคนิคที2มีประสิทธิภาพใน 3 ลาํดบัแรกไดแ้ก่ On Balance Volume , Moving Average และ Momentum  
 
 ณิธิชา ธรรมธนากูล (2548 : บทคัดย่อ) ได้ทาํการศึกษาเรื2 อง การศึกษาเปรียบเทียบเครื2 องมือ
วิเคราะห์หลักทรัพยท์างเทคนิคเพื2อทาํนายสัญญาณซื[อขายหลักทรัพย ์ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารบางหลกัทรัพย ์วตัถุประสงค์เพื2อเปรียบเทียบเครื2องมือวิเคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิคในการทาํนาย
สัญญาณการซื[อขายดว้ยเครื2องมือ Candlestick Chart ร่วมกบั Moving Average และ William %R กบั 
Bollinger Band เพื2อหาสัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณซื[อขาย โดยใช ้Z-test ที2ระดบัความเชื2อมั2นร้อยละ 
95 เป็นเครื2องมือในการทดสอบสมมติฐาน ผลการศึกษาพบวา่ การใช้เครื2องมือ Candlestick ควบคู่กบั RSI 
และ Moving Average มีความเหมาะสมในการทาํนายสัญญาณซื[อขายหลกัทรัพยไ์ดดี้กว่า โดยเฉพาะ
หลกัทรัพยใ์นหมวดอาหารและเครื2องดื2มที2เครื2องมือนี[สามารถบอกสัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณซื[อขาย
ไดสู้งกวา่ สําหรับขอ้เสนอแนะคือหากมีการวิเคราะห์ดา้นปัจจยัพื[นฐานและการวิเคราะห์ทางเทคนิคมาใช้
ประกอบกนั และมีการวิเคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิคเปรียบเทียบกนัในช่วงเศรษฐกิจตกตํ2าและรุ่งเรืองจะ
เป็นประโยชน์ต่อผูที้2สนใจและนกัลงทุนมากยิ2งขึ[น 
 



26 

 พัชรินทร์ ชัยวัง  ( 2552 : บทคัดย่อ)   ไดท้าํการศึกษาเรื2องการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยการวิเคราะห์ทางเทคนิค โดยมี
วตัถุประสงค์เพื2อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนโดยการวิเคราะห์ทางเทคนิค ดว้ยเครื2องมือ เส้น
ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 (MA) โบลินเจอร์แบนด์ พาราโบลิก การเหวี2ยงตวัของการสะสมและระบายหุ้น (VAD) 
ดชันีการแกวง่ตวั วิลเลี2ยมเปอร์เซ็นอาร์ (William %R) โมเมนตั[ม ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (RSI) ดชันีทิศทางการ
เคลื2อนที2ของราคาโดยเฉลี2ย (ADX) ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยกทาง (MACD) โดยศึกษาจากหุ้น 9 
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังาน ประกอบดว้ย บริษทับางจาก จาํกดั (มหาชน) (BCP) , บริษทัผลิตไฟฟ้า จาํกดั 
(มหาชน) (EGCOMP) , บริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) , บริษทั ไออาร์
พีซี จาํกดั (มหาชน) (IRPC) , บริษทั การปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย จาํกดั (มหาชน) (PTT) , บริษทั ผลิต
ไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ[ง จาํกดั (มหาชน) (RATCH) , บริษทัไทยออยล์ จาํกดั (มหาชน) (TOP) , บริษทั โกล์ท
พลงังาน จาํกดั (มหาชน) (GLOW) , บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) (BANPU)  
 ผลการศึกษาพบว่า เครื2 องมือโบลินเจอร์แบนด์ ให้ผลตอบแทนสูงสุด และเครื2 องมือที2ให้
ผลตอบแทนตํ2าสุดคือเครื2องมือการเหวี2ยงตวัของการสะสมและระบายหุ้น (VAD) ในส่วนของหลกัทรัพย์
พบวา่ บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) (BANPU) เป็นหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนจากการลงทุนที2ดีที2สุด และ
บริษทั โกล์ทพลงังาน จาํกดั (มหาชน) (GLOW) ให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน ส่วนเครื2องมือที2ไม่แสดงผล
ขาดทุนเลยคือ โบลินเจอร์แบนด ์(Bollinger Bands) วลิเลียม เปอร์เซ็นอาร์ (William %R) และเครื2องมือดชันี
สัมพทัธ์ (RSI)  
2.5 กรอบแนวคิดในการวจัิย  
  
  
  
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      คาํนวณผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 
(กาํไรจากการขายและเงินปันผล) ดว้ยเครื2องมือเทคนิค 
 - SMA 10 
 - SMA 25 
 - Stochastic Oscillator 
 - 14-RSI 
 - MACD 

คาํนวณหาความเสี2ยงและประสิทธิภาพของเครื2องมือเทคนิค 

เปรียบเทียบผลตอบแทน ความเสี2ยงและประสิทธิภาพ 

เลือกเครื2องมือเทคนิคที2ใชเ้ป็นกลยทุธ์การลงทุน 
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บททีO 3 
ระเบียบวธีิวจิัยและวธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 ในบทนี[ จะกล่าวถึงระเบียบวิธีการวิจยัและวิธีการวิเคราะห์ข้อมูล โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ที2
เกี2ยวขอ้งดงันี[  
 3.1 ขอบเขตการศึกษา 
 3.2 สมมติฐานในการศึกษา 
 3.3 ระเบียบวธีิวจิยั 
 3.4 การวเิคราะห์ขอ้มูล 
 

3.1 ขอบเขตการศึกษา 
 การวเิคราะห์ทางเทคนิคในปัจจุบนัจะใชโ้ปรแกรมในการวิเคราะห์หุ้นช่วยในการวิเคราะห์ ซึ2 งมีอยู่
หลายโปรแกรม ในที2นี[ ผูว้ิจยัจะใช้โปรแกรม Meta Stock ซึ2 งเป็นโปรแกรมที2นิยมใช้กนัอย่างแพร่หลาย 
หลักการในการวิเคราะห์ทางเทคนิคจะเป็นการศึกษาความเคลื2อนไหวของราคาหลักทรัพย์ในแต่ละ
หลักทรัพย์ตั[ งแต่อดีตจนถึงปัจจุบนั รวมถึงการศึกษาปริมาณ (Volume) ในการซื[อขาย เพื2อคาดคะเน
แนวโน้มของราคาและนาํมาพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยที์2คาดวา่จะเป็น เพื2อหาจงัหวะที2เหมาะสมในการเขา้
ลงทุน การวเิคราะห์จะแบ่งเป็นระยะสั[น ระยะกลาง และระยะยาว ขึ[นอยูก่บัระยะเวลาในการลงทุน (ปริญญา 
ธิติธีรการยช์ยั.2546 : 5 ) เครื2องมือทางเทคนิคที2ใชจ้ะมีอยูห่ลายประเภท ซึ2 งจะขึ[นกบัลกัษณะของการลงทุน
ของนกัลงทุนแต่ละคน ในการวจิยัครั[ งนี[จะเลือกเครื2องมือที2จะใชใ้นการวเิคราะห์ดงันี[  
 1.  เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2อยา่งง่าย (Simple Moving Average : SMA) ระยะ 10 วนั 
 2. เส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2อยา่งง่าย (Simple Moving Average : SMA) ระยะ 25 วนั 
 3. ดชันีวดัการแกวง่ (Stochastic Oscillator) 
 4. ดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) 
 5.ค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence / Divergence : MACD)  
 

3.2 สมมติฐานในการวจิัย 
 การวจิยัในครั[ งนี[ เป็นการทดสอบการซื[อขายหลกัทรัพยใ์นแต่ละหลกัทรัพยต์ามสัญญาณทางเทคนิค
ที2เกิดขึ[นในแต่ละเครื2องมือตามที2ไดก้าํหนดไวข้า้งตน้ โดยไม่คาํนึงถึงปัจจยัอื2น ๆ ที2เขา้มากระทบในขณะนั[น 
เพื2อศึกษาวา่หากนกัลงทุนไดท้าํการซื[อขายตามเครื2องมือทางเทคนิคดงักล่าวจะไดรั้บผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในเครื2องมือทางเทคนิคใดมากที2สุดภายในระยะเวลาที2กาํหนด โดยกาํหนดเงื2อนไขต่าง ๆ ดงันี[  
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 1. กาํหนดวงเงินเริ2มตน้ในการซื[อขายไว ้1,000,000 บาท ต่อหลกัทรัพยใ์นแต่ละเครื2องมือเทคนิค 
เช่น หลกัทรัพย ์ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) (BBL) ใชเ้ครื2องมือทดสอบทั[งหมด 5 เครื2องมือก็จะทาํการ
ซื[อขายหลกัทรัพย ์BBL พร้อมกนัทั[ง 5 เครื2องมือ ๆละ 1,000,000 บาท 
 2. ในการซื[อขายในแต่ละครั[ งจะตอ้งเสียค่าธรรมเนียม 0.25 % และภาษีมูลค่าเพิ2ม 7 % ของ
ค่าธรรมเนียม  
 3. ระยะเวลาในการซื[อขายเริ2มตั[งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2554 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
 4. ราคาที2ใชใ้นการคาํนวณจะใชร้าคาปิดในแต่ละวนั 
 5. ในการซื[อขายแต่ละครั[ งจะทาํการซื[อขายใหห้มดภายในวงเงินที2มีอยูใ่นครั[ งเดียวจะไม่มีการทยอย
ซื[อหรือขายในหลาย ๆ ครั[ ง โดยกาํไรหรือขาดทุนที2เกิดขึ[นจากการซื[อขายในครั[ งก่อนจะถูกนาํมารวมหรือ
หกัออกจากวงเงินเริ2มตน้และใช้เป็นวงเงินในการซื[อขายครั[ งต่อไปตามจาํนวนที2สามารถสั2งซื[อขายได ้ซึ2 ง
ปกติตลาดหลกัทรัพยก์าํหนดไวใ้หมี้การสั2งซื[อขั[นตํ2าหน่วยละ 100 หุน้  
 6. เมื2อสิ[นระยะเวลาที2กาํหนดไวคื้อ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 หลกัทรัพยใ์ดที2ยงัไม่ไดท้าํการขายจะใช้
ราคาปิดของหลักทรัพย์นั[นในวนัสิ[นระยะเวลาที2กาํหนดเพื2อคาํนวณมูลค่าของหลักทรัพย์ที2คงเหลืออยู ่
หลงัจากนั[นจะนาํมาเปรียบเทียบผลตอบแทนที2ไดรั้บในแต่ละหลกัทรัพยใ์นแต่ละปีและในแต่ละเครื2องมือ
เทคนิค เพื2อเปรียบเทียบประสิทธิภาพวา่เครื2องมือเทคนิคอนัใดใหผ้ลตอบแทนที2ดีที2สุด 
 

3.3 ระเบียบวธีิวจิัย 
 ในการวิจยัครั[ งนี[ เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ โดยรวบรวมข้อมูลการซื[อขายรายวนัใน
หลกัทรัพยที์2ใชเ้ป็นตวัอย่างในการวิเคราะห์จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลา 1 มกราคม 
พ.ศ. 2554- 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 เพื2อวิเคราะห์หาผลตอบแทนที2ไดรั้บจากการลงทุนในแต่ละหลกัทรัพย์
และแต่ละเครื2องมือเทคนิค โดยมีรายละเอียดดงันี[  
 ประชากร จะใช้หลกัทรัพยที์2อยู่ในดชันี SET50 Index โดย SET 50 เป็นดชันีราคาหุ้นที2ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใชแ้สดงระดบัและความเคลื2อนไหวของราคาหุน้สามญั 50 ตวัที2มีมูลค่าตามราคา
ตลาด (Market Capitalization) สูงเรียงตามลาํดบัตามมูลค่าตลาด โดยคดัเลือกจากหุ้นที2มีสัดส่วนผูถื้อหุ้นราย
ยอ่ยผา่นเกณฑที์2กาํหนด การปรับรายการหลกัทรัพย ์ตลาดหลกัทรัพยก์าํหนดให้มีการพิจารณาปรับรายการ
หลกัทรัพยที์2ใชใ้นการคาํนวณ SET 50 Index ทุก ๆ 6 เดือน ซึ2 งดชันีเริ2มตน้ที2 1,000 จุด โดยเริ2มใชเ้มื2อวนัที2 
16 สิงหาคม พ.ศ. 2558 หุน้ที2อยูใ่น SET 50 Index มีรายละเอียดตามตารางที2 3.1   
 กลุ่มตัวอย่าง ผูว้ิจยัไดค้ดัเลือกหลกัทรัพยใ์นหลกัทรัพย ์SET 50 Index ที2จะใชเ้ป็นตวัอยา่งในการ
วิเคราะห์ โดยการสุ่มตวัอยา่งโดยใชค้วามน่าจะเป็น ซึ2 งใชก้ารสุ่มตวัอย่างแบบง่าย โดยให้ทุก ๆ หน่วยหรือ
ทุก ๆ สมาชิกในประชากรมีโอกาสจะถูกเลือกเท่า ๆ กนั โดยใชว้ธีิการจบัสลากจากรายชื2อประชากรทั[งหมด 
ใน SET 50 ตามกลุ่มต่าง ๆ อย่างละ 2 หลกัทรัพย ์ส่วนกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมจะสุ่มตวัอย่างมา 1 
หลกัทรัพย ์ รวมกลุ่มตวัอยา่งทั[งหมดจาํนวน 13 หลกัทรัพย ์ตามรายละเอียดในตารางที2 3.2 
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 การกําหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่าง  ใชว้ิธีการใช้เกณฑ์หรือการประมาณจากจาํนวนประชากรใน 
SET 50 และมาคาํนวณหากลุ่มตวัอยา่งจากเกณฑด์งัตาราง (บุญชม ศรีสะอาด.2553 : 38) 
 

จํานวนประชากร ขนาดกลุ่มตัวอย่าง 
จาํนวนประชากรทั[งหมดเป็นหลกัร้อย 15-30 % 
จาํนวนประชากรทั[งหมดเป็นหลกัพนั 10-15 % 
จาํนวนประชากรทั[งหมดเป็นหลกัหมื2น 5-10 % 

  
 จากจาํนวนประชากรใน SET 50 ที2มีจาํนวน 50 หลกัทรัพย ์เมื2อคาํนวณขนาดกลุ่มตวัอยา่ง 15-30 % 
จะไดข้นาดกลุ่มตวัอยา่ง 8-15 หลกัทรัพย ์ผูว้ิจยัจึงไดค้ดัเลือกตวัอยา่งออกตามกลุ่มอุตสาหกรรมใน SET 50 
ดงันี[  
  

กลุ่มอุตสาหกรรม จํานวนประชากร จํานวนตัวอย่าง 
เทคโนโลย ี 7 2 
บริการ 11 2 
พลงังาน 10 2 
ธุรกิจการเงิน 7 2 
เกษตรและอุตสาหกรรม 5 2 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 8 2 
สินคา้อุตสาหกรรม 2 1 
รวม 50 13 
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ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท หมวดธุรกจิ กลุ่มอุตสาหกรรม 

1  ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 
2  DTAC  บริษทั โทเทิ2ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชั2น จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 
3  INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลดิ[งส์ จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 

4  AOT  บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) บริการ  ขนส่งและโลจิสติกส์ 
5  BTS  บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ[งส์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  ขนส่งและโลจิสติกส์ 

6  BANPU  บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 

7  BCP  บริษทั บางจากปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 

8  EGCO  บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
9  GLOW  บริษทั โกลว ์พลงังาน จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
10  IRPC  บริษทั ไออาร์พีซี จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
11  PTT  บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
12  PTTEP  บริษทั ปตท. สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
13  RATCH  บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ[ง จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
14  TOP  บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 
15  TTW  บริษทั ทีทีดบับลิว จาํกดั (มหาชน) ทรัพยากร  พลงังานและสาธารณูปโภค 

16  BAY  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 
17  BBL  ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 
18  KBANK  ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 
19  KKP  ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 
20  KTB  ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 
21  SCB  ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 

ตารางที2 3.1      หลกัทรัพยท์ี2อยูใ่นSET50 แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม  
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ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท หมวดธุรกจิ กลุ่มอุตสาหกรรม 

22  TCAP  บริษทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 

23  TMB  ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ธนาคาร 

24  BEC  บริษทั บีอีซี เวลิด ์จาํกดั (มหาชน) บริการ  สื2อและสิ2งพิมพ ์
25  VGI  บริษทั ว ีจี ไอ โกลบอล มีเดีย จาํกดั (มหาชน) บริการ  สื2อและสิ2งพิมพ ์

26  BGH  บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จาํกดั(มหาชน) บริการ  การแพทย ์
27  BH  บริษทั โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  การแพทย ์

28  BIGC  บริษทั บิ�กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์
29  BJC  บริษทั เบอร์ลี2 ยคุเกอร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์
30  CPALL  บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์
31  GLOBAL  บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์

32  HMPRO  บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์
33  ROBINS  บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสนั จาํกดั (มหาชน) บริการ  พาณิชย ์

34  BLA  บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จาํกดั (มหาชน) ธุรกิจการเงิน  ประกนัภยัและประกนัชีวติ 

35  CENTEL  บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จาํกดั (มหาชน) บริการ  การท่องเที2ยวและสนัทนาการ 

36  CPF  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อาหารและเครื2องดื2ม 
37  M  บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อาหารและเครื2องดื2ม 
38  TUF  บริษทั ไทยยเูนี2ยน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อาหารและเครื2องดื2ม 
39  MINT  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อาหารและเครื2องดื2ม 

40  CPN  บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
41  LH  บริษทัแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

42  PS  บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จาํกดั (มหาชน) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

ตารางที2 3.1     หลกัทรัพยท์ี2อยูใ่นSET50 แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม (ต่อ)  
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ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท หมวดธุรกจิ กลุ่มอุตสาหกรรม 

43  DELTA  บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี ชิ[นส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

44  IVL  บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกดั (มหาชน) วตัถุดิบและสินคา้อุตสาหกรรม  ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์
45  PTTGC  บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จาํกดั (มหาชน) วตัถุดิบและสินคา้อุตสาหกรรม  ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

46  JAS  บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 
47  THCOM  บริษทั ไทยคม จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 
48  TRUE  บริษทั ทรู คอร์ปอเรชั2น จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร 

49  SCC  บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั(มหาชน) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  วสัดุก่อสร้าง 
50  SCCC  บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จาํกดั (มหาชน) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  วสัดุก่อสร้าง 

 
ที2มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ขอ้มูล ณ ธนัวาคม 2558  
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ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท 
หมวดธุรกจิ 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
สัดส่วนต่อมูลค่า
ตลาดรวม (%) 

1  ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร เทคโนโลย ี 5.78 
2  INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลดิ[งส์ จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื2อสาร เทคโนโลย ี 2.13 

3  AOT  บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) ขนส่งและโลจิสติกส์ บริการ 6.32 
4  CPALL  บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) พาณิชย ์ บริการ 4.51 

5  PTT  บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค พลงังาน 8.91 
6  BANPU  บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค พลงังาน 0.53 

7  BBL  ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธนาคาร ธุรกิจการเงิน 3.72 
8  KTB  ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคาร ธุรกิจการเงิน 2.98 

9  CPF  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) อาหารและเครื2องดื2ม เกษตรและอุตสาหกรรม 1.81 
10  MINT  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) อาหารและเครื2องดื2ม เกษตรและอุตสาหกรรม 2.04 

11  CPN  บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์ อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 2.70 
12  SCC  บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั(มหาชน) วสัดุก่อสร้าง อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 7.05 

13  IVL  บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกดั (มหาชน) ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ สินคา้อุตสาหกรรม 1.31 

 
ที2มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ขอ้มูล ณ ธนัวาคม 2558  
 
 
 

ตารางที2 3.2     หลกัทรัพยท์ี2ใชเ้ป็นตวัอยา่งในการวิจยั  
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3.4 การวเิคราะห์ข้อมูล 
 3.4.1 การคํานวณหาผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ 
  ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยส์ามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 
  1. ผลกําไรขาดทุนจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain or Loss) เป็นผลตอบแทนที2เกิด
จากการเปลี2ยนแปลงมูลค่าหลกัทรัพย ์ถา้ราคาตลาดของหลกัทรัพยที์2ผูล้งทุนถือครองอยูสู่งขึ[น นกัลงทุนจะ
ไดก้าํไรจากการขายหลกัทรัพย ์แต่ถา้ราคาหลกัทรัพยที์2นกัลงทุนถือครองอยู่ลดลงจะขาดทุนจากการขาย
หลกัทรัพย ์ในการหาผลตอบแทนจากการขายหลกัทรัพยจ์ะใชข้อ้มูลราคาหลกัทรัพยที์2รวบรวมไดจ้ากตลาด
หลกัทรัพยม์าป้อนขอ้มูลลงในโปรแกรมวเิคราะห์หุน้ Meta Stock โดยช่วงระยะเวลาการทดสอบการซื[อขาย
อยู่ในช่วง 1 มกราคม พ.ศ. 2554- 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 รวมเวลา 5 ปี และทาํการซื[อขายตามสัญญาณ
เทคนิคที2เกิดขึ[น โดยเครื2องมือเทคนิคที2ใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูลเพื2อหาสัญญาณซื[อขาย มีดงันี[  
  1.   เส้นค่าเฉลีOยเคลืOอนทีOอย่างง่าย (Simple Moving Average : SMA)  
  การวิเคราะห์จะใช้เส้นค่าเฉลี2ยระยะ 10 วนัและ 25 วนั โดยจะทาํการซื[อและขายตาม
สัญญาณทางเทคนิคที2เกิดขึ[น โดยสัญญาณซื[อจะเกิดขึ[นเมื2อระดบัราคาตดัเส้นค่าเฉลี2ยขึ[นไป และสัญญาณ
ขายจะเกิดเมื2อระดบัราคาตดัเส้นค่าเฉลี2ยลงมา โดยใชร้าคาปิดของวนัเป็นราคาที2ใชใ้นการคาํนวณ  
  การวเิคราะห์หาสัญญาณซืFอขาย 
  - สัญญาณซื[อ เกิดขึ[นเมื2อระดบัราคาตดัเส้นค่าเฉลี2ยขึ[นไปและราคาปิดของวนัสูงกว่าเส้น
ค่าเฉลี2ยโดยระดบัราคาจะตอ้งสามารถปรับตวัขึ[นต่อในวนัถดัไปไดติ้ดต่อกนั 2 วนั  จึงจะเริ2มเขา้ซื[อโดยใช้
ราคาปิดของวนัที2 2 นบัจากวนัที2เกิดสัญญาณซื[อ ทั[งนี[ เพื2อให้แน่ใจวา่สัญญาณซื[อที2เกิดขึ[นเป็นสัญญาณที2เกิด
จากการปรับตวัขึ[นของราคาหุน้ 
  - สัญญาณขาย เกิดขึ[นเมื2อระดบัราคาตดัเส้นค่าเฉลี2ยลงมาและราคาปิดของวนัตํ2ากวา่เส้น
ค่าเฉลี2ยและราคายงัคงปรับตวัลงต่อเนื2องในวนัถดัไปติดต่อกนั 2 วนั จึงจะทาํการขายในวนันั[นดว้ยราคาปิด   
  การที2ใหร้ะดบัราคาสามารถปรับตวัขึ[นไปเหนือเส้นค่าเฉลี2ยติดต่อกนั 2 วนัทาํการจึงจะเขา้
ทาํการซื[อ เนื2องจากต้องการให้แนวโน้มระดบัราคามีการปรับตวัขึ[ นไปจริง ซึ2 งจะพบว่าเส้นค่าเฉลี2ยใน
บางครั[ งจะใหส้ัญญาณหลอกในการซื[อขายโดยมีการปรับตวัขึ[นลงสลบักนัไป  
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ภาพที2 3.1  กราฟแสดงสัญญาณซื[อขายของเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2อยา่งง่าย 

 
 

  2. ดัชนีวดัการแกว่ง (Stochastic Oscillator) 
  เป็นการดูความสัมพนัธ์ของการเคลื2อนไหวของราคาหุ้นในชั2วโมงการซื[อขายกบัราคาปิด 
โดยมีขอ้สังเกตว่าถา้การปรับตวัของราคาหุ้นกาํลงัสูงขึ[นต่อไปแลว้ ราคาปิดของหุ้นนั[นจะอยู่ใกลก้บัราคา
สูงสุดของวนั ในทางตรงกนัขา้มถา้ราคาหุ้นกาํลงัมีแนวโน้มปรับตวัลงต่อไป ราคาปิดของหุ้นนั[นจะอยู่ใน
ระดบัเดียวกบัราคาตํ2าสุดของวนั Stochastic Oscillator นิยมใช้ดูแนวโนม้ขึ[นหรือลงของหุ้นในช่วงสั[น ๆ 
โดยนาํมาดูราคาปิดว่าอยู่ในระดบักี2เปอร์เซ็นต์ของช่วงราคาที2ซื[อขายในระยะเวลาหนึ2 ง เช่น ถ้าราคาปิด
เท่ากบัราคาตํ2าสุดที2ซื[อขายกนัในช่วง 5 วนั ก็เท่ากบั 0 แต่ถา้ราคาปิดเท่ากบัราคาสูงสุดที2ซื[อขายกนัในช่วง 5 
วนั      ( 5 day Stochastic)  ก็มีค่าเท่ากบั 100  
 
ภาพที2 3.2  กราฟแสดงสัญญาณซื[อขายที2เกิดจากเครื2องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
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  การวเิคราะห์หาสัญญาณซืFอขาย (วรพจน์ ตนัยลกัษณ์.2547 : 16) 
  - สัญญาณซื[อ เกิดขึ[นเมื2อเส้น Stochastic เขา้เขตขายมากเกินไป (Oversold) ที2บริเวณตํ2ากวา่
ระดบั  20 % โดยสัญญาณซื[อจะเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K ตดัเส้น %D ขึ[นไป 
  - สัญญาณขาย เกิดขึ[นเมื2อเส้น Stochastic เขา้เขตซื[อมากเกินไป (Overbought) ที2บริเวณ
ระดบัสูงกวา่ 80 % โดยสัญญาณขายเกิดขึ[นเมื2อเส้น %K ตดัเส้น %D ลงมา 
 
  3. ดัชนีกาํลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index : RSI) 
  เป็นการวดัการแกวง่ตวัของราคาหุ้นขึ[นลงโดยคิดเป็นเปอร์เซ็นตภ์ายในช่วงเวลาที2กาํหนด 
ซึ2 งในปัจจุบนันิยมใชร้ะยะเวลาในการคาํนวณเป็น 14 วนั จึงเรียกวา่ 14-RSI ซึ2 งจะดูราคาปิดเฉลี2ยที2สูงขึ[น
ภายในระยะเวลา 14 วนั กราฟที2ไดร้ะดบั “ การซื[อมากเกินไป ” จะอยูที่2ระดบัเกิน 70 เปอร์เซ็นตขึ์[นไป และ
ระดบั “ขายมากเกินไป” จะอยูที่2ระดบัตํ2ากวา่ 30 เปอร์เซ็นต์ลงมา การวิเคราะห์ทางเทคนิคสําหรับ 14-RSI 
นิยมสร้างเส้นค่าเฉลี2ยเคลื2อนที2 9 วนัลงบนเส้น 14-RSI เพื2อใช้เป็นสัญญาณการซื[อหรือขาย โดยเมื2อเส้น   
14-RSI ตดัเส้นค่าเฉลี2ย 9 วนัขึ[นไปจะเป็นสัญญาณซื[อ ในทางตรงขา้มถา้เส้น 14-RSI ตดัเส้นค่าเฉลี2ย 9 วนัลง
มาก็จะเป็นสัญญาณขาย 14-RSI มกัจะใหส้ัญญาณที2ถูกตอ้งในบริเวณที2เป็นเขต Overbought หรือ Oversold  
 
ภาพที2  3.3    กราฟแสดงสัญญาณซื[อขายที2เกิดจากเครื2องมือทางเทคนิค 14-RSI กบั SMA 9 วนั 

 
 

  การวเิคราะห์หาสัญญาณซืFอขาย (วรพจน์ ตนัยลกัษณ์.2547 : 16) 
 - สัญญาณซื[อเกิดขึ[นเมื2อเส้น 14-RSI อยูต่ ํ2ากวา่ระดบั 30 ลงมาและตดัเส้นค่าเฉลี2ย 9 วนัขึ[นไป  
 - สัญญาณขายเกิดขึ[นเมื2อเส้น 14-RSI อยูเ่หนือระดบั 70 ขึ[นไปและตดัเส้นค่าเฉลี2ย 9 วนัลงมา 
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  4.ค่าเฉลีOยเคลืOอนทีOร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence / Divergence : 
MACD)  
  เส้น MACD เกิดจากความสัมพนัธ์ระหว่างเส้นค่าเฉลี2ยระยะสั[ นกบัระยะยาว โดยใชเ้ส้น
ค่าเฉลี2ยแบบยกกาํลงั (Exponential) เส้นค่าเฉลี2ยระยะสั[นจะใช ้12 วนัและระยะยาวใช ้26 วนั ผลต่างของเส้น
ค่าเฉลี2ยทั[ง 2 เส้นคือเส้น MACD Line โดยใชเ้ส้นสัญญาณสาํหรับการซื[อขายเป็นเส้นค่าเฉลี2ย Exponential 9 
วนั บนเส้น MACD Line (เอกพิทยา เอี2ยมคงเอก.2541 : 60)  
  การวเิคราะห์หาสัญญาณซืFอขาย 
  สัญญาณซื[อจะเกิดขึ[นเมื2อเส้น MACD Line (เส้นทึบ) ตดัเส้น Signal Line (เส้นประ) ขึ[น
ไป สัญญาณขายจะเกิดขึ[นเมื2อเส้น MACD Line (เส้นทึบ) ตดัเส้น Signal Line (เส้นประ) ลงมา เครื2องมือ 
MACD จะเป็นเครื2องมือที2บอกสภาพตลาดวา่มีแนวโน้มขึ[นหรือแนวโน้มลง โดยถา้ MACD Line อยู่ใน
ระดบัเหนือเส้น 0 จะเป็นแนวโนม้ขึ[น และถา้อยูต่ ํ2ากวา่ระดบั 0 จะเป็นแนวโนม้ลง  
 

ภาพที2 3.4  กราฟแสดงสัญญาณซื[อขายที2เกิดจากเครื2องมือทางเทคนิค MACD  

 
 

  2 ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend) เป็นส่วนแบ่งของกาํไรที2บริษทัจ่ายให้กบัผูถื้อหุ้น  
ถา้นกัลงทุนถือครองหลกัทรัพยภ์ายในช่วงเวลาที2บริษทัประกาศจ่ายเงินปันผลก่อนการขึ[นเครื2องหมาย XD 
ของตลาดหลกัทรัพย ์ฯ ก็จะไดรั้บเงินปันผลในอตัราที2กาํหนดต่อหุ้น ซึ2 งรายละเอียดของการจ่ายเงินปันผล
อยูใ่นตารางที2 3.3 
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ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท วนัทีOขึFนเครืOองหมาย XD อตัราเงนิปันผล 

(บาท/หุ้น) 
หมายเหตุ 

1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์  11 ส.ค. 2558 6.50 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  
เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) 26 มี.ค. 2558 5.96  

   
13 ส.ค. 2557 6.04  

   
28 มี.ค.. 2557 5.75  

   
16 ส.ค. 2556 6.40  

   
1 เม.ย. 2556 5.00  

   
21 ส.ค. 2555 5.90  

   
2 เม.ย.2555 4.26  

   
16 ส.ค. 2554 4.17  

   
4 เม.ย. 2554 3.92  

2 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลดิ[ง  24 ส.ค. 2558 2.4 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  จาํกดั (มหาชน) 31 มี.ค. 2558 2.23  

   22 ส.ค. 2557 2.23  

   1 เม.ย. 2557 2.16  

   22 ส.ค. 2556 2.37  

   3 เม.ย. 2556 1.88  

   27 ส.ค. 2555 2.20  

   4 เม.ย. 2555 1.58  

   5 ม.ค. 2555 2.34  

   22 ส.ค. 2554 1.63  

   7 เม.ย. 2554 1.53  

3  AOT  บริษทั ท่าอากาศยานไทย  14 ธ.ค. 2558 5.00 มูลค่าหุน้ละ 10 บาท 

  จาํกดั (มหาชน) 29 พ.ค. 2558 1.54  

   16 ธ.ค. 2557 3.40  

   19 ธ.ค. 2556 4.60  

   19 ธ.ค. 2555 1.80  

   27 ธ.ค. 2554 0.80  

4  CPALL  บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั  29 เม.ย. 2558 0.80 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  (มหาชน) 30 เม.ย. 2557 0.90  

   2 พ.ค. 2556 0.90  

   3 พ.ค. 2555 1.25  

ตารางที2 3.3     ประวติัการจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพยที์2ใชเ้ป็นตวัอยา่ง 
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ตารางที2 3.3 ประวติัการจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพยที์2ใชเ้ป็นตวัอยา่ง (ต่อ) 
ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท วนัทีOขึFนเครืOองหมาย XD อตัราเงนิปันผล 

(บาท/หุ้น) 
หมายเหตุ 

   28 เม.ย. 2554 1.00  

5  PTT  บริษทั ปตท. จาํกดั  10 ก.ย. 2558 6.00 มูลค่าหุน้ละ 10 บาท 

  (มหาชน) 3 มี.ค. 2558 5.00  

   15 ก.ย. 2557 6.00  

   6 มี.ค. 2557 8.00  

   18 ก.ย. 2556 5.00  

   6 มี.ค. 2556 8.00  

   5 ก.ย. 2555 5.00  

   5 มี.ค. 2555 7.00  

   6 ก.ย. 2554 6.00  

   15 มี.ค. 2554 5.50  

6  BANPU  บริษทั บา้นปู จาํกดั  8 ก.ย.2558 0.50 มูลค่าตามบญัชีหุน้ละ 

  (มหาชน) 10 เม.ย. 2558 0.70 10 บาท และมีการปรับ 

   9 ก.ย. 2557 0.50 มูลค่าหุน้เป็นหุน้ละ  

   10 เม.ย. 2557 0.70 1 บาท เมื2อ 26 ก.ย.2556 

   10 ก.ย. 2556 5.00  

   5 เม.ย. 2556 9.00  

   11 ก.ย. 2555 9.00  

   12 เม.ย. 2555 8.00  

   31 ม.ค. 2555 3.00  

   13 ก.ย. 2554 9.00  

   12 เม.ย. 2554 8.00  

   4 ม.ค. 2554 5.00  

7  BBL  ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั  8 ก.ย.2558 2.00 มูลค่าหุน้ละ 10 บาท 

  (มหาชน) 17 เม.ย. 2558 4.50  

   9 ก.ย. 2557 2.00  

   18 เม.ย. 2557 4.50  

   3 ก.ย. 2556 2.00  

   19 เม.ย. 2556 4.50  
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ตารางที2 3.3 ประวติัการจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพยที์2ใชเ้ป็นตวัอยา่ง (ต่อ) 

ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท วนัทีOขึFนเครืOองหมาย XD 
อตัราเงนิปันผล 

(บาท/หุ้น) 
หมายเหตุ 

   5 ก.ย. 2555 2.00  

   19 เม.ย. 2555 4.00  

   7 ก.ย.2554 2.00  

   26 เม.ย. 2554 3.50  

8  KTB  ธนาคารกรุงไทย จาํกดั  21 เม.ย. 2558 0.90 มูลค่าหุน้ละ 5.15 บาท 

  (มหาชน) 21 เม.ย. 2557 0.88  

   12 เม.ย. 2556 0.44  

   28 ส.ค. 2555 0.36  

   19 เม.ย. 2555 0.62  

   28 เม.ย. 2554 0.51  

9  CPF  บริษทั เจริญโภคภณัฑ ์ 25 ส.ค. 2558 0.30 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  อาหาร จาํกดั (มหาชน) 28 เม.ย. 2558 0.45  

   26 ส.ค. 2557 0.30  

   6 พ.ค. 2557 0.25  

   21 ส.ค. 2556 0.25  

   3 พ.ค. 2556 0.50  

   22 ส.ค. 2555 0.60  

   10 พ.ค. 2555 0.60  

   22 ส.ค. 2554 0.60  

   28 พ.ค. 2554 0.55  

10  MINT  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์  17 เม.ย. 2558 0.25 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  เนชั2นแนล จาํกดั 16 เม.ย. 2557 0.35  

  (มหาชน) 11 เม.ย. 2556 0.30  

   5 เม.ย. 2555 0.15  

   7 เม.ย. 2554 0.15  

11  CPN  บริษทั เซ็นทรัลพฒันา  3 เม.ย. 2558 0.65 มูลค่าหุน้ละ 0.50 บาท 

  จาํกดั (มหาชน) 6 พ.ค. 2557 0.55  

   3 พ.ค. 2556 0.475  

   8 พ.ค. 2555 0.37  

   10 พ.ค. 2554 0.25  
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ตารางที2 3.3 ประวติัการจ่ายเงินปันผลของหลกัทรัพยที์2ใชเ้ป็นตวัอยา่ง (ต่อ) 

ลาํดบั ชืOอย่อ ชืOอบริษัท วนัทีOขึFนเครืOองหมาย XD 
อตัราเงนิปันผล 

(บาท/หุ้น) 
หมายเหตุ 

12  SCC  บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย  10 ส.ค. 2558 7.50 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  จาํกดั(มหาชน) 31 มี.ค. 2558 7.00  

   7 ส.ค. 2557 5.50  

   1 เม.ย. 2557 7.00  

   11 พ.ย. 2556 3.00  

   9 ส.ค. 2556 5.50  

   2 เม.ย. 2556 6.50  

   6 ส.ค. 2555 4.50  

   4 เม.ย. 2555 7.00  

   8 ส.ค. 2554 5.50  

   5 เม.ย. 2554 8.00  

13  IVL  บริษทั อินโดรามา เวน 20 ส.ค. 2558 0.24 มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

  เจอร์ส จาํกดั (มหาชน) 30 เม.ย. 2558 0.19  

   20 ส.ค. 2557 0.19  

   6 พ.ค. 2557 0.14  

   21 ส.ค. 2556 0.14  

   10 ส.ค. 2556 0.18  

   27 ส.ค. 2555 0.18  

   8 พ.ค. 2555 0.50  

   23 ส.ค. 2554 0.50  

   6 พ.ค. 2554 0.66  

 
ที2มา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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 3.4.2 การคํานวณหาความเสีOยงของหลกัทรัพย์  
  โดยใชสู้ตรดงัต่อไปนี[  
 

 Standard Deviation ( σ )    =      6∑ 	(7�(78 �)�	����
�(	  

 
 โดย 

  98.   = ค่าเฉลี2ยเลขคณิตของอตัราผลตอบแทน 
  9:  = อตัราผลตอบแทนในงวดที2 i 
  n  = จาํนวนงวดที2ใชใ้นการคาํนวณอตัราผลตอบแทนเฉลี2ย  
ตวัอยา่งการคาํนวณค่า Standard Deviation  

ปีที2 อตัราผลตอบแทน อตัราผลตอบแทน
เฉลี2ย 

ผลต่างจากค่าเฉลี2ย กาํลงัสองของผลต่าง
จากค่าเฉลี2ย 

1 15.0 10.4 4.6 21.16 
2 9.0 10.4 -1.4 1.96 
3 6.0 10.4 -4.4 19.36 
4 12.0 10.4 1.6 2.56 
5 10.0 10.4 -0.4 0.16 

รวม   0.00 45.20 
 
 อตัราผลตอบแทนเฉลี2ย   = 15+9+6+12+10 /5    =  10.4  
 ความแปรปรวน (Variance)    =  45.20 / 5-1      =  11.3 
 Standard Deviation  = √11.3      =  3.361547 
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บททีO 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 การวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนทางเทคนิคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในครั[ งนี[
เป็นการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากกลยทุธ์ทางเทคนิคของการลงทุนในหลกัทรัพยใ์น SET 50 โดยคดัเลือก
ตวัอยา่งที2ใชใ้นการวเิคราะห์มา 13 หลกัทรัพย ์คือ 
 1. บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) ADVANC 
 2. บริษทั อินทชั โฮลดิ[งส์ จาํกดั (มหาชน) INTUCH 
 3. บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT 
 4. บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) CPALL 
 5. บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) PTT 
 6. บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) BANPU 
 7. ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) BBL 
 8. ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) KTB 
 9  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) CPF 
 10.บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) MINT 
 11. บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) CPN 
 12. บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั(มหาชน) SCC 
 13. บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกดั (มหาชน) IVL 
 โดยใชข้อ้มูลในการวเิคราะห์ตั[งแต่วนัที2 1 มกราคม พ.ศ. 2554 – 31 ธ.ค. พ.ศ.2558 และใชเ้ครื2องมือ
ทางเทคนิค 5 เครื2องมือ คือ SMA 10 วนั , SMA 25 วนั , Stochastic Oscillator , 14-RSI และ MACD การ
ลงทุนจะไม่คาํนึงถึงปัจจยัอื2น ๆ โดยใชส้มมติฐานในการวจิยัตามที2ไดก้ล่าวไวใ้นบทก่อน   ผูว้ิจยัขอเสนอผล
การวเิคราะห์ขอ้มูลตามลาํดบั 
 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 การวเิคราะห์ขอ้มูลจะแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดงันี[  
 ส่วนที2 1 ใชเ้ครื2องมือทางเทคนิค 5 เครื2องมือ คือ SMA 10 วนั , SMA 25 วนั Stochastic Oscillator , 
14-RSI และ MACD เป็นตวัชี[ แนะการลงทุนในแต่ละหลกัทรัพยแ์ละวดัผลตอบแทนที2ไดรั้บจากแต่ละ
เครื2องมือทางเทคนิค 
 ส่วนที2 2 เป็นการเปรียบเทียบผลตอบแทนกับความเสี2 ยงในแต่ละหลักทรัพย์แยกตามประเภท
เครื2องมือเทคนิค   



 ส่วนที2 3 วดัสัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณจากเครื2องมือทางเทคนิค เมื2อเทียบ
ที2แทจ้ริงของราคาหลกัทรัพย ์
 
   ส่วนทีO 1 ผลตอบแทนทีOได้รับในแต่ละเครืOองมือ
 ผลตอบแทนจากสิ2งที2จะแสดงต่อไปนี[ เป็นการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละ
หลกัทรัพยที์2กล่าวขา้งตน้ โดยเป็นการลงทุนเริ2มตน้หลกัทรัพยล์ะ 
วนัที2 1 มกราคม พ.ศ. 2554 – 31 
เทคนิคชี[แนะ หลงัจากนั[นจึงนาํผลตอบแทนจากกลยทุธ์เหล่านั[นมาเปรียบเทียบซึ2งกนัและกนั 
ได้รับจากการลงทุนจะแบ่งออกเป็นผลตอบแทนจากการขายหลกัทรัพย ์และผลตอบแทนจากเงินปันผล 
สรุปไดด้งันี[  

 - หลกัทรัพย์บริษัท แอดวานซ์
 เครื2องมือที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 
ระยะเวลารวม 5 ปี อตัราผลตอบแทนรวมร้อยละ  
อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
ผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 22.12 
ร้อยละ 14.48  และ SMA 10 อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
 
ภาพที2  4.1   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์
       ADVANC        
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ดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณจากเครื2องมือทางเทคนิค เมื2อเทียบ

ผลตอบแทนทีOได้รับในแต่ละเครืOองมือทางเทคนิค 
สิ2 งที2จะแสดงต่อไปนี[ เป็นการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละ
โดยเป็นการลงทุนเริ2มตน้หลกัทรัพยล์ะ 1,000,000 บาท ระยะเวลาการลงทุนตั[งแต่ 

31 ธ.ค. พ.ศ.2558  โดยที2นกัลงทุนปฏิบติัตามกลยุทธ์ที2แต่ละเครื2อ
เทคนิคชี[แนะ หลงัจากนั[นจึงนาํผลตอบแทนจากกลยทุธ์เหล่านั[นมาเปรียบเทียบซึ2งกนัและกนั 
ได้รับจากการลงทุนจะแบ่งออกเป็นผลตอบแทนจากการขายหลกัทรัพย ์และผลตอบแทนจากเงินปันผล 

บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วสิ จํากดั (มหาชน) ADVANC  
เครื2องมือที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 14-RSI ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสําหรับการลงทุน

ปี อตัราผลตอบแทนรวมร้อยละ  208.25  ของเงินลงทุนเริ2มตน้ 1,000,
อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 28.71 รองลงมาคือ เครื2 องเทคนิค Stochastic Oscillator 

12 , SMA 25 วนั อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 19.31  , MACD 
อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 13.33  ตามลาํดบั 

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั 

ดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณจากเครื2องมือทางเทคนิค เมื2อเทียบกบัการเคลื2อนไหว

สิ2งที2จะแสดงต่อไปนี[ เป็นการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละ
บาท ระยะเวลาการลงทุนตั[งแต่ 

โดยที2นกัลงทุนปฏิบติัตามกลยุทธ์ที2แต่ละเครื2องมือทาง
เทคนิคชี[แนะ หลงัจากนั[นจึงนาํผลตอบแทนจากกลยทุธ์เหล่านั[นมาเปรียบเทียบซึ2งกนัและกนั ผลตอบแทนที2
ได้รับจากการลงทุนจะแบ่งออกเป็นผลตอบแทนจากการขายหลกัทรัพย ์และผลตอบแทนจากเงินปันผล 

ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสําหรับการลงทุน
,000 บาท หรือคิดเป็น

Stochastic Oscillator ให้อตัรา
MACD อตัราเฉลี2ยต่อปี

โฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน)      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 - หลกัทรัพย์บริษัท อนิทชั
 เครื2องมือที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 
ต่อปีคิดเป็นร้อยละ 62.44 รองลงมาคือ เครื2องเทคนิค 
Stochastic Oscillator  อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
10 วนั อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 9.65 
 
ภาพที2  4.2   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์

- หลกัทรัพย์บริษัท ท่าอากาศยานไทย
 เครื2องมือที2ใหผ้ลตอบแทนสูงสุดคือ 
ต่อปีคิดเป็นร้อยละ 75.74 รองลงมาคือ เครื2องเทคนิค 
50.12 , SMA 25 วนั  อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
Oscillator  อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 20
 
ภาพที2  4.3   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์
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บริษัท อนิทชั โฮลดิFงส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 
เครื2องมือที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 14-RSI  ผลตอบแทนรวมเงินปันผลอตัราผลตอบแทนเฉลี2ย  

รองลงมาคือ เครื2องเทคนิค MACD ให้อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 26.47  , SMA 25 วนั อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 

  ตามลาํดบั 

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั อินทชั โฮลดิ[ง จาํกดั (มหาชน

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จํากดั (มหาชน) AOT 
เครื2องมือที2ใหผ้ลตอบแทนสูงสุดคือ 14-RSI  ผลตอบแทนรวมเงินปันผลอตัราผลตอบแทนเฉลี2ย  

รองลงมาคือ เครื2องเทคนิค SMA 10 วนั ให้อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 49.33  , MACD อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 47

20.61  ตามลาํดบั 

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาช

ผลตอบแทนรวมเงินปันผลอตัราผลตอบแทนเฉลี2ย  
าผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 40.88 , 

อตัราเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 13.62  และ SMA 

น) INTUCH  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ผลตอบแทนรวมเงินปันผลอตัราผลตอบแทนเฉลี2ย   
ให้อตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 

47.30  และ Stochastic 

มหาชน) AOT 



 - หลกัทรัพย์บริษัท ซีพ ีออลล์
 เตรื2องมือเทคนิคที2ใชผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
36.91 รองลงคือ SMA 25 วนั , Stochastic Oscillator , SMA 10 
 
ภาพที2  4.4   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์

  
 - หลกัทรัพย์บริษัท ปตท. 
 เครื2องเทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
รองลงมาคือ Stochastic Oscillator 
วนั และ SMA 25 วนั ใหผ้ลตอบเฉลี2ยต่อปีติดลบที2ร้อยละ 
 
ภาพที2  4.5   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์
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บริษัท ซีพ ีออลล์ จํากดั (มหาชน) CPALL 
เตรื2องมือเทคนิคที2ใชผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ใหผ้ลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 

Stochastic Oscillator , SMA 10 วนั และ MACD ตามลาํดบั

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) CPALL

. จํากดั (มหาชน) PTT 
เครื2องเทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ใหผ้ลตอบเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 

Stochastic Oscillator ร้อยละ 13.62 และ MACD ร้อยละ 8.40 ส่วนเครื2องมือเทคนิค 
วนั ใหผ้ลตอบเฉลี2ยต่อปีติดลบที2ร้อยละ -1.05 และ -3.66  

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) PTT 

ใหผ้ลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
ตามลาํดบั 

CPALL 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ใหผ้ลตอบเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 24.47 
ส่วนเครื2องมือเทคนิค SMA 10  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 - หลกัทรัพย์บริษัท บ้านปู จํากดั
 เครื2องมือเทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
37.63 รองลงมาคือ MACD , SMA 
ผลตอบแทนเป็นลบที2อตัราร้อยละ 
 
ภาพที2  4.6   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์

 
 - หลกัทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ จํากดั
 เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
1,717,414.13 บาท หรือคิดเป็นอัตราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
ผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 9.80  
เครื2องมือ SMA 10 วนั ใหผ้ลตอบแทน

ภาพที2  4.7   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ
 
 
 
 
 
 
 
 
 

47 

บริษัท บ้านปู จํากดั (มหาชน) BANPU 
เครื2องมือเทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ใหผ้ลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 

MACD , SMA 10 วนั และ SMA 25 วนั ส่วนเครื2องมือ Stochastic Oscillator 
ผลตอบแทนเป็นลบที2อตัราร้อยละ – 3.31  

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั บา้นปู  จาํกดั (มหาชน)  BANPU

ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 
เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ให้ผลตอบแทนเป็นจาํนวน 

บาท หรือคิดเป็นอัตราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 23.31 รองลงมาคือ 
80  Stochastic Oscillator ร้อยละ 8.11 และ SMA 25 

วนั ใหผ้ลตอบแทนเป็นขาดทุนเฉลี2ยต่อปีลดลงร้อยละ -6.29  

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ  จาํกดั (มหาชน)  BBL

ใหผ้ลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
Stochastic Oscillator ให้

BANPU 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ให้ผลตอบแทนเป็นจาํนวน 
รองลงมาคือ MACDให้

SMA 25 วนัร้อยละ 0.55 ส่วน

BBL 



 - หลกัทรัพย์ธนาคารกรุงไทย จํากดั
 เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
ร้อยละ 21.20 และ 9.13 ส่วนเครื2องมือ 
อตัราร้อยละ -3.17 และ -5.53 ตามลาํดบั

ภาพที2  4.8   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงไทย
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 - หลกัทรัพย์บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จํากดั 
 เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
3,408,643.45 บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปี 
RSI และ SMA 10 วนั ที2อตัราร้อยละ 
ผลตอบแทนเป็นขาดทุนที2อตัราร้อยละ 

ภาพที2  4.9   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์
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ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 
เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ให้ผลตอบแทน 

บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 28.01 รองลงมาคือ MACD และ 
ส่วนเครื2องมือ Stochastic Oscillator และ SMA 10 วนั ให้ผลตอบแทนขาดทุนที2

ตามลาํดบั 

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  KTB

เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 
เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-RSI ให้ผลตอบแทนเป็นจาํนวน 

บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปี 35.52 รองลงมาคือ Stochastic Oscillator , 14
วนั ที2อตัราร้อยละ 9.29 , 7.30 และ 1.22 ตามลาํดบั ส่วนเครื2องมือ 

ผลตอบแทนเป็นขาดทุนที2อตัราร้อยละ -6.63  

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย ์บริษทั เจริญโภคภณัฑ์อาหาร  จาํกดั 

ให้ผลตอบแทน 2,210,231.36 
และ SMA 25 วนั ที2อตัรา

วนั ให้ผลตอบแทนขาดทุนที2

KTB 

ให้ผลตอบแทนเป็นจาํนวน 
Stochastic Oscillator , 14-

ตามลาํดบั ส่วนเครื2องมือ SMA 25 วนัให้

จาํกดั (มหาชน)  CPF 



 - หลกัทรัพย์บริษัท ไมเนอร์
 ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครื2องมือเทคนิคให้ผลตอบแทนเป็นกาํไรทั[งหมด 
เทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลกาํไรสูงสุดคือ 
เป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
และ Stochastic Oscillator ตามลาํดบั

ภาพที2  4.10  ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย์

 - หลกัทรัพย์บริษัท เซ็นทรัลพฒันา
 ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั 
กาํไรทุกเครื2องมือเทคนิค โดยเครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
กาํไร 5,201,363.47 บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
วนั , Stochastic Oscillator , MACD 
ภาพที2  4.11   ผลตอบแทนจากการลงทุ
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บริษัท ไมเนอร์ อนิเตอร์เนชัOนแนล จํากดั (มหาชน) MINT 
ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครื2องมือเทคนิคให้ผลตอบแทนเป็นกาํไรทั[งหมด 

เทคนิคที2ใหผ้ลตอบแทนรวมเงินปันผลกาํไรสูงสุดคือ 14-RSI มีผลตอบแทนรวม 7,647
เป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 56.95 รองลงมาคือเครื2องมือ MACD , SMA 10 

ตามลาํดบั 

กการลงทุนหลกัทรัพยบ์ริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล  จาํกดั 

บริษัท เซ็นทรัลพฒันา จํากดั (มหาชน) CPN 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) CPN 

โดยเครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14
บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 45.74 รองลงมาคือเครื2องมือ 

Stochastic Oscillator , MACD และ SMA 10 วนั ตามลาํดบั 
ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยบ์ริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาช

ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครื2องมือเทคนิคให้ผลตอบแทนเป็นกาํไรทั[งหมด โดยเครื2องมือ
647,755.42 บาท หรือคิด

MACD , SMA 10 วนั , SMA 25 วนั 

จาํกดั (มหาชน)  CPF 
 
 
 
 

CPN ให้ผลตอบแทนเป็น
14-RSI ให้ผลตอบแทน

รองลงมาคือเครื2องมือ SMA 25 

มหาชน)  CPF 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 - หลกัทรัพย์บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย
 ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จาํกัด 
ผลตอบแทนเป็นกาํไรในเครื2องมือเทคนิค 
ผลตอบแทนรวมเงินปันผล 7,125
รองลงมาคือ เครื2องมือเทคนิค MACD , SMA 25 
ภาพที2  4.12   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพย์
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 - หลกัทรัพย์บริษัท อนิโดรามา

 เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนจากการลงทุนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 
5,773,128.86 บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 
21.03 นอกนั[นเครื2องมือเทคนิคให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน คือ 
25 วนั ตามลาํดบั  
ภาพที2  4.13   ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรั
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บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จํากดั(มหาชน) SCC 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จาํกัด (

ผลตอบแทนเป็นกาํไรในเครื2องมือเทคนิค โดยเครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 
125,795.42 บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีที2ร้อยละ 

MACD , SMA 25 วนั , Stochastic Oscillator และ SMA 
แทนจากการลงทุนหลกัทรัพยบ์ริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั (มหาช

บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 

เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนจากการลงทุนรวมเงินปันผลสูงสุดคือ 14-
บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีร้อยละ 48.95 รองลงมาคือ MACD 

นอกนั[นเครื2องมือเทคนิคให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน คือ Stochatic Oscillator , Sma 10 

ผลตอบแทนจากการลงทุนหลกัทรัพยบ์ริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ จาํกดั (มหาช

(มหาชน) SCC ให้
โดยเครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 14-RSI ให้
บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีที2ร้อยละ 16.32 

SMA 10 วนัตามลาํดบั  
มหาชน)  SCC 

-RSI ให้ผลตอบแทน 
MACD อตัราร้อยละ 

Stochatic Oscillator , Sma 10 วนั และ SMA 

มหาชน)  IVL 
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ตารางที2 4.1   ผลตอบแทนจากการลงทุนแยกตามเครื2องมือเทคนิค  

 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืเทคนิค กาํไรขาดทุน เงนิปันผล ผลตอบแทนรวม อตัราผลตอบ

เฉลีOยต่อปี (%) 

ADVANC SMA 10 346,279.55 324,032.00 670,311.55 13.33 

SMA 25 751,726.34 375,950.00 1,127,676.34 19.31 

Stochastic Oscillator 1,096,190.94 183,280.00 1,279,470.94 22.12 

14-RSI 1,841,529.46 240,951.00 2,082,480.46 28.71 

MACD 619,987.89 250,434.00 870,421.89 14.48 

INTUCH SMA 10 76,620.77 332,543.00 409,163.77 9.65 

SMA 25 302,133.18 361,617.00 663,750.18 13.62 

Stochastic Oscillator 1,324,430.68 354,770.00 1,978,660.68 26.47 

14-RSI 7,601,315.42 1,396,469.00 8,997,784.42 62.44 

MACD 2,349,212.79 870,813.00 3,220,025.79 40.88 

AOT SMA 10 5,739,381.97 111,554.00 5,850,935.97 51.46 
SMA 25 5,406,458.80 348,576.00 5,755,034.80 49.33 
Stochastic Oscillator 1,185,678.10 152,260.00 1,337,880.10 20.61 
14-RSI 14,565,307.32 93,122.00 14,884,929.32 75.74 
MACD 5,495,403.71 98,466.60 5,593,869.71 47.30 

CPALL SMA 10 265,532.03 71,880.00 337,412.03 8.88 
SMA 25 627,942.63 182,755.00 810,697.63 16.53 
Stochastic Oscillator 425,993.90 - 425,993.90 10.62 
14-RSI 3,241,756.66 202,475.00 3,444,231.66 36.91 
MACD -83,412.79 100,695.0 -28,217.79 1.32 

PTT SMA 10 -207,271.55 141,850.00 -65,421.55 -1.05 

SMA 25 -288,346.37 96,200.00 -192,146.36 -3.66 

Stochastic Oscillator 622,387.79 97,400.00 719,787.79 13.62 

14-RSI 1,648,710.35 178,100.00 1,826,810.35 24.47 

MACD 293,150.25 145,350.00 438,500.25 8.40 

BANPU SMA 10 -385,859.65 632,910.00 247,050.35 6.30 

SMA 25 -518,782.84 480,500.00 -38,282.84 0.42 

Stochastic Oscillator -606,978.81 548,700.00 -58,278.81 -3.31 

14-RSI 2,085,650.49 745,050.00 2,830,700.49 37.63 

MACD -44,885.22 661,080.00 616,194.78 16.55 
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ตารางที2 4.1 ผลตอบแทนจากการลงทุนแยกตามเครื2องมือเทคนิค (ต่อ) 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืเทคนิค กาํไรขาดทุน เงนิปันผล ผลตอบแทนรวม อตัราผลตอบ

เฉลีOยต่อปี (%) 

BBL SMA 10 -372,580.96  96,300.00  -276,280.96  -6.29  

SMA 25 -148,436.08  125,600.00  -22,836.08  0.55  

Stochastic Oscillator 304,475.33  125,400.00  429,875.33  8.11  

14-RSI 1,446,764.13  270,650.00  1,717,414.13  23.31  

MACD 392,062.22 128,350.00 520,412.22 9.80 

KTB SMA 10 -434,578.96  130,391.00  -304,187.96  -5.53  

SMA 25 229,193.48  176,141.00  405,334.48  9.13  

Stochastic Oscillator -263,258.79  59,160.00  -204,098.79  -3.17  

14-RSI 2,002,713.36  207,518.00  2,210,231.36  28.01  

MACD 1,091,302.19  246,857.00  1,338,159.19  21.20  

CPF SMA 10 -102,306.93  96,930.00  -5,377.32  1.22  

SMA 25 -407,618.86  93,435.00  -314,183.86  -6.63  

Stochastic Oscillator 426,445.02  84,225.00  510,670.02  9.29  

14-RSI 3,312,033.45  96,610.00  3,408,643.45  35.52  

MACD 237,706.23  99,965.00  337,671.23  7.30  

MINT SMA 10 1,729,747.55  62,730.00  1,792,477.55  27.90  

SMA 25 1,298,368.57  53,250.00  2,043,424.77  20.97  

Stochastic Oscillator 1,019,318.37  46,700.00  1,066,018.37  18.11  

14-RSI 6,953,030.09  46,440.00  7,647,755.42  56.95  

MACD 2,349,212.79  32,655.00  2,381,867.79  28.41  

CPN SMA 10 301,419.83  69,917.00  371,336.83  8.41  

SMA 25 905,266.95  90,361.00  1,020,606.31  24.44  

Stochastic Oscillator 904,975.95  74,287.00  979,262.95  16.28  

14-RSI 5,097,350.97  104,012.50  5,201,363.47  45.74  

MACD 879,639.20  55,083.00  934,722.74  15.51  

SCC SMA 10 -83,860.56  105,400.00  21,539.44  1.51  

SMA 25 677,634.34  131,150.00  808,784.34  16.84  

Stochastic Oscillator 225,767.18  66,850.00  292,617.18  5.62  

14-RSI 705,045.42  120,750.00  7,125,795.42  16.32  

MACD 716,058.82  116,750.00  832,808.82  13.95  

      



53 

ตารางที2 4.1 ผลตอบแทนจากการลงทุนแยกตามเครื2องมือเทคนิค (ต่อ) 

หลกัทรัพย์ เครืOองมอืเทคนิค กาํไรขาดทุน เงนิปันผล ผลตอบแทนรวม อตัราผลตอบ
เฉลีOยต่อปี (%) 

IVL SMA 10 -305,547.06  72,360.00  -91,251.06  -4.88  

SMA 25 -478,099.40  32,178.00  -445,921.40  -11.14  

Stochastic Oscillator -148,028.40  26,409.00  -121,619.40  -1.41 

14-RSI 5,770,848.86  54,120.00  5,773,128.86  48.95  

MACD 1,250,213.40  26,432.00  1,276,645.40  21.03  

ที2มา : จากการคาํนวณ 
 
 
 ส่วนทีO 2 เปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสีOยงในแต่ละหลักทรัพย์แยกตามประเภทเครืOองมือ
เทคนิค   
  การศึกษาผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มตวัอย่าง จะใช้วิธีคาํนวณหา
อตัราผลตอบแทนในแต่ละหลกัทรัพยแ์ยกตามประเภทของเครื2องมือเทคนิค SMA 10 , SMA 25 , Stochastic 
Oscillator , 4-RSI และ MACD โดยคิดคาํนวณหาผลตอบแทนในแต่ละปีและนาํมาคาํนวณหาค่าเฉลี2ยเลข
คณิตเพื2อให้ไดผ้ลตอบแทนเฉลี2ยต่อปี สําหรับส่วนเบี2ยงเบนมาตรฐาน จะเป็นการคาํนวณหาส่วนเบี2ยงเบน
มาตรฐานสาํหรับผลตอบแทนช่วงระยะเวลา 5 ปี แยกตามประเภทของเครื2องมือเทคนิคในแต่ละหลกัทรัพย์
ปรากฏวา่เครื2องมือเทคนิคที2ให้ผลตอบแทนต่อความเสี2ยงสูงสุดในแต่หลกัทรัพยคื์อ 14-RSI และ MACD 
ตามรายละเอียดในภาพที2 4.2 และตารางที2 4.2 สาํหรับรายละเอียดการคาํนวณหาผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปี และ
ส่วนเบี2ยงเบนมาตรฐานในแต่ละหลกัทรัพยไ์ดแ้สดงไวใ้นภาคผนวกที2 1-13 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ภาพที2  4.14   เครื2องมือเทคนิคที2ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยงสูงสุดในแต่ละหลกัทรัพย์
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เครื2องมือเทคนิคที2ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยงสูงสุดในแต่ละหลกัทรัพย ์
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ตารางที2 4.2  ผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีและความเสี2ยงแยกตามหลกัทรัพย ์
หลกัทรัพย์ เครืOองมือเทคนิค ผลตอบแทนเฉลีOย

ต่อปี (%) 
ความเสีOยง 

(SD) 
ผลตอบแทนต่อ 

ความเสีOยง 
ADVANC SMA 10 13.33 24.98 0.53 

 SMA 25 19.31 30.41 0.63 
 Stochastic Oscillator 22.12 30.99 0.71 
 14-RSI 28.71 29.71 0.97 
 MACD 14.48 15.59 0.93 

INTUCH SMA 10 9.65 30.79 0.31 
 SMA 25 13.62 32.75 0.42 
 Stochastic Oscillator 26.47 39.03 0.68 
 14-RSI 62.44 25.36 2.46 
 MACD 40.88 24.29 1.68 

AOT SMA 10 50.12 37.23 1.35 
 SMA 25 49.33 27.28 1.81 
 Stochastic Oscillator 20.61 23.43 0.88 
 14-RSI 75.74 23.50 3.22 
 MACD 47.30 16.01 2.95 

CPALL SMA 10 8.88 32.03 0.28 
 SMA 25 16.53 35.41 0.47 
 Stochastic Oscillator 10.62 30.38 0.35 
 14-RSI 36.91 25.00 1.48 
 MACD 1.32 22.38 0.06 

PTT SMA 10 -1.05 10.50 -0.10 
 SMA 25 -3.66 13.10 -0.28 
 Stochastic Oscillator 13.62 22.12 0.62 
 14-RSI 24.47 13.33 1.84 
 MACD 8.40 10.34 0.81 

BANPU SMA 10 6.30 20.85 0.30 
 SMA 25 0.42 11.99 0.04 
 Stochastic Oscillator -3.31 13.37 -0.25 
 14-RSI 37.23 31.97 1.16 
 MACD 16.55 18.14 0.91 
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ตารางที2 4.2 ผลตอบแทนเฉลี2ยต่อปีและความเสี2ยงแยกตามหลกัทรัพย ์(ต่อ) 
หลกัทรัพย์ เครืOองมือเทคนิค ผลตอบแทนเฉลีOย

ต่อปี (%) 
ความเสีOยง 

(SD) 
ผลตอบแทนต่อ 

ความเสีOยง 
BBL SMA 10 -6.29 9.97 -0.63 

 SMA 25 0.55 18.11 0.03 
 Stochastic Oscillator 8.11 11.90 0.68 
 14-RSI 23.31 11.89 1.96 
 MACD 9.80 16.62 0.59 

KTB SMA 10 -5.53 22.92 -0.24 
 SMA 25 9.13 23.67 0.39 
 Stochastic Oscillator -3.17 18.81 -0.17 
 14-RSI 28.01 19.61 1.43 
 MACD 21.20 26.81 0.79 

CPF SMA 10 1.22 22.47 0.05 
 SMA 25 -6.63 19.24 -0.34 
 Stochastic Oscillator 9.29 12.55 0.74 
 14-RSI 35.52 13.70 2.59 
 MACD 7.30 19.79 0.37 

MINT SMA 10 27.90 38.86 0.72 
 SMA 25 20.97 23.84 0.88 
 Stochastic Oscillator 18.11 26.32 0.69 
 14-RSI 56.95 31.72 1.80 
 MACD 28.41 14.26 1.99 

CPN SMA 10 8.41 24.31 0.35 
 SMA 25 24.44 61.37 0.40 
 Stochastic Oscillator 16.28 21.86 0.74 
 14-RSI 45.74 24.99 1.83 
 MACD 15.51 16.90 0.92 

SCC SMA 10 1.51 18.26 0.08 
 SMA 25 16.84 33.99 0.50 
 Stochastic Oscillator 5.62 9.71 0.58 
 14-RSI 16.32 29.53 0.55 
 MACD 13.95 15.62 0.89 

IVL SMA 10 -4.88 11.84 -0.41 
 SMA 25 -11.14 7.30 -1.53 
 Stochastic Oscillator -1.41 16.17 -0.09 
 14-RSI 48.95 27.09 1.81 
 MACD 21.03 29.64 0.71 

 
ที2มา :  จากการคาํนวณ 
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 ส่วนทีO 3 วดัสัดส่วนความถูกต้องของสัญญาณจากเครืOองมือทางเทคนิคเมืOอเทียบกับการเคลืOอนไหว
ทีOแท้จริงของราคาหลกัทรัพย์ 
 เป็นการเปรียบเทียบสัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณจากเครื2องมือทางเทคนิคกบัราคาหลกัทรัพย ์
โดยพิจารณาจากผลต่างของราคาซื[อกบัราคาขายหลกัทรัพย ์หากเมื2อมีการขายหลกัทรัพยอ์อกไปแลว้มีผล
กาํไรก็จะแสดงวา่การส่งสัญญาณซื[อขายถูกตอ้ง แต่หากขายหลกัทรัพยอ์อกไปแลว้ปรากฏวา่เกิดผลขาดทุน
ก็แสดงวา่การส่งสัญญาณซื[อขายผิดพลาด เปรียบเทียบการส่งสัญญาณการซื[อขายที2เกิดขึ[นตลอดช่วงเวลา 5 
ปีที2มีการลงทุน  แลว้นาํมาหาค่าโอกาสที2จะเป็นไปไดข้องการส่งสัญญาณที2ถูกตอ้งในแต่ละเครื2องมือ ผลการ
วิเคราะห์จากการส่งสัญญาณซื[อขายที2เกิดขึ[นจากเครื2องมือทางเทคนิคทั[ง 5 เครื2องมือสําหรับการลงทุนใน
หลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพยแ์สดงในตารางที2 4.3  เมื2อสรุปโอกาสที2เครื2องมือทางเทคนิคทั[ง 5 เครื2องมือจะส่ง
สัญญาณซื[อขายถูกตอ้ง ปรากฏวา่เครื2องมือทางเทคนิคที2ส่งสัญญาณซื[อขายที2ถูกตอ้งสูงสุดจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์คือ 14- RSI และ Stochastic Oscillator ตามที2แสดงในภาพ 4.15   
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ตารางที2 4.3 สัดส่วนความถูกตอ้งของการส่งสัญญาณซื[อขายจากการลงทุน 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืทางเทคนิค จาํนวนครัFงทีOเกดิ

สัญญาณซืFอขาย 
จาํนวนครัFงทีO

ถูก 
ผลกาํไร จาํนวนครัFงทีO

ผดิ 
ผลขาดทุน ผลตอบแทนรวม โอกาสทีOจะ

ถูกต้อง 
1.บริษทั แอดวานซ์ 
อินโฟร์ เซอร์วสิ 
จาํกดั (มหาชน) 
ADVANC 
 

14-RSI 25 24 2,783,375.79 1 -941,846.33 1,841,529.46 0.96 
Stochastic Oscillator 48 36 2,802,812.57 12 -1,706,721.64 1,096,190.93 0.75 
MACD 26 14 1,262,303.05 12 -642,315.17 619,987.88 0.54 
SMA 10 36 17 1,388,735.47 19 -1,042,455.91 346,279.56 0.47 
SMA 25 20 9 1,769,803.09 11 -1,018,076.76 751,725.34 0.45 

2. บริษทั อินทชั โฮล
ดิ[งส์ จาํกัด (มหาชน) 
INTUCH 
 

14-RSI 21 19 8,019,758.87 2 -418,443.45 7,601,315.42 0.90 
Stochastic Oscillator 41 31 2,379,240.79 10 -1,054,810.11 1,324,430.68 0.76 
MACD 21 12 3,299,805.83 9 -949,873.05 2,349,212.78 0.57 
SMA 25 18 7 1,129,395.65 11 -827,262.46 302,133.19 0.39 
SMA 10 28 9 1,365,301.54 19 -1,288,680.76 76,620.77 0.32 

3. บริษทั ท่าอากาศ
ยานไทย จาํกดั 
(มหาชน) AOT 
 

14-RSI 31 29 14,751,403.31 2 -186,096.00 14,565,307.31 0.94 
SMA 25 14 12 5,636,310.16 2 -229,851.37 5,406,458.79 0.86 
MACD 25 19 5,945,408.74 6 -450,005.04 5,495,403.70 0.76 
Stochastic Oscillator 37 26 2,356,857.60 11 -1,171,259.50 1,185,628.10 0.70 
SMA 10 23 13 6,682,991.49 10 -943,609.53 5.739,381.97 0.57 

4. บริษทั ซีพี ออลล ์
จาํกดั (มหาชน) 
CPALL 
 

Stochastic Oscillator 36 26 1,661,934.49 10 -1,235,940.59 425,993.89 0.72 
14-RSI 41 27 3,906,164.81 14 -664,408.15 3,241,756.55 0.66 
SMA 25 13 7 1,218,223.66 6 -590,281.03 627,942.63 0.54 
MACD 35 14 627,833.74 21 -770,570.42 -83,412.80 0.40 
SMA 10 31 9 1,470,363.91 22 -1,204,831.89 265,532.03 0.29 
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ตารางที2 4.3 สัดส่วนความถูกตอ้งของการส่งสัญญาณซื[อขายจากการลงทุน (ต่อ) 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืทางเทคนิค จาํนวนครัFงทีOเกดิ

สัญญาณซืFอขาย 
จาํนวนครัFงทีO

ถูก 
ผลกาํไร จาํนวนครัFงทีO

ผดิ 
ผลขาดทุน ผลตอบแทนรวม โอกาสทีOจะ

ถูกต้อง 
5. บริษทั ปตท. จาํกดั 
(มหาชน) PTT 

14-RSI 45 31 2,040,906.36 14 -392,196.03 1,648,710.34 0.69 
Stochastic Oscillator 45 28 1,171,375.29 17 -512,433.21 658,942.09 0.62 
MACD 28 13 647,145.79 15 -353,995.54 293,150.25 0.46 
SMA 10 36 11 470,598.51 25 -677,870.07 -207,271.55 0.31 
SMA 25 27 18 260,134.68 19 -548,481.04 -288,346.36 0.67 

6. บริษทั บา้นปู จาํกดั 
(มหาชน) BANPU 

14-RSI 26 18 2,926,472.96 8 -840,822.47 2,085,650.50 0.69 
MACD 19 10 521,057.00 9 -565,942.22 -44,885.22 0.53 
Stochastic Oscillator 32 17 534,846.61 15 -1,141,825.43 -606,978.82 0.53 
SMA 10 29 9 386,276.74 20 -772,136.39 -385,859.65 0.31 
SMA 25 17 5 144,457.66 12 -663,240.49 -518,782.83 0.29 

7. ธนาคารกรุงเทพ 
จาํกดั (มหาชน) BBL 

Stochastic Oscillator 43 28 1,059,877.27 15 -755,401.94 304,475.33 0.65 
14-RSI 35 20 1,730,888.45 15 -405,822.56 1,325,065.88 0.57 
MACD 20 9 734,744.01 11 -342,681.80 392,062.21 0.45 
SMA 10 35 9 316,038.39 26 -688,619.34 -372,580.96 0.26 
SMA 25 19 5 365,467.11 14 -513,903.19 -148,436.08 0.26 

8. ธนาคารกรุงไทย 
จาํกดั (มหาชน) KTB 

14-RSI 30 23 2,669,347.63 7 -666,634.27 2,002,713.36 0.77 
MACD 19 10 1,834,738.15 9 -743,435.94 1,091,302.20 0.53 
Stochastic Oscillator 44 22 690,199.07 22 -953,457.86 -263,258.79 0.50 
SMA 25 19 8 1,000,872.92 11 -771,679.45 229,193.48 0.42 
SMA 10 34 7 708,910.94 27 -1,143,489.92 -434,578.97 0.21 
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ตารางที2 4.3 สัดส่วนความถูกตอ้งของการส่งสัญญาณซื[อขายจากการลงทุน (ต่อ) 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืทางเทคนิค จาํนวนครัFงทีOเกดิ

สัญญาณซืFอขาย 
จาํนวนครัFงทีO

ถูก 
ผลกาํไร จาํนวนครัFงทีO

ผดิ 
ผลขาดทุน ผลตอบแทนรวม โอกาสทีOจะ

ถูกต้อง 
9  บริษทั เจริญโภค
ภัณฑ์อาห าร  จํากัด 
(มหาชน) CPF 
 

14-RSI 30 25 3,930,422.90 5 -618,389.45 3,312,033.45 0.83 
Stochastic Oscillator 41 29 1,531,793.96 12 -1,105,348.94 426,445.02 0.71 
MACD 24 14 1,037,222.94 10 -799,516.71 237,706.23 0.58 
SMA 10 24 9 923,855.68 15 -1,026,163.00 -102,307.32 0.38 
SMA 25 17 4 604,057.36 13 -1,011,676.21 -407,618.85 0.24 

10.บริษทั ไมเนอร์ 
อินเตอร์เนชั2นแนล 
จาํกดั (มหาชน) 
MINT 

14-RSI 21 19 8,019,758.87 2 -418,443.45 7,601,315.42 0.90 
Stochastic Oscillator 39 28 2,171,326.16 11 -1,152,007.80 1,019,318.36 0.72 
MACD 21 12 3,299,085.83 9 -949,873.05 2,349,212.78 0.57 
SMA 25 14 8 2,254,809.27 6 -955,720.70 1,298,368.57 0.57 
SMA 10 18 11 2,251,919.26 7 -522,171.72 1,729,747.55 0.61 

11. บริษทั เซ็นทรัล
พฒันา จาํกดั 
(มหาชน) CPN 
 

14-RSI 32 27 5,926,705.42 5 -829,354.45 5,097,350.97 0.84 
MACD 20 12 1,332,625.79 8 -452,986.05 879,639.74 0.60 
Stochastic Oscillator 37 22 1,713,975.36 15 -808,999.41 904,975.95 0.59 
SMA 25 19 8 2,040,805.12 11 -1,135,538.18 905,266.94 0.42 
SMA 10 30 11 1,598,257.50 19 -1,296,837.66 301,419.84 0.37 

12. บริษทั ปูนซิเมนต์
ไทย จาํกดั(มหาชน) 
SCC 
 

14-RSI 37 28 2,144,383.50 9 -1,439,338.09 705,045.41 0.76 
Stochastic Oscillator 47 30 894,351.59 17 -668,584.42 225,767.17 0.64 
MACD 25 15 1,257,416.10 10 -541,357.29 716,357.29 0.60 
SMA 25 21 9 1,239,522.68 12 -561,888.35 677,634.34 0.43 
SMA 10 36 14 914,012.02 22 -997,872.58 -83,860.56 0.39 
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ตารางที2 4.3 สัดส่วนความถูกตอ้งของการส่งสัญญาณซื[อขายจากการลงทุน (ต่อ) 
หลกัทรัพย์ เครืOองมอืทางเทคนิค จาํนวนครัFงทีOเกดิ

สัญญาณซืFอขาย 
จาํนวนครัFงทีO

ถูก 
ผลกาํไร จาํนวนครัFงทีO

ผดิ 
ผลขาดทุน ผลตอบแทนรวม โอกาสทีOจะ

ถูกต้อง 
13. บริษทั อินโดรามา 
เ ว น เ จ อ ร์ ส  จํ า กั ด 
(มหาชน) IVL 

 
 

14-RSI 24 18 6,341,949.01 6 -568,054.14 5,773,894.87 0.75 
MACD 18 12 1,863,822.44 6 -613,609.05 1,250,213.39 0.67 
Stochastic Oscillator 39 22 986,478.34 17 -1,134,506.74 -148,028.40 0.56 
SMA 10 23 8 620,749.27 15 -926,296.33 -305,547.06 0.35 
SMA 25 18 5 483,682.04 13 -961,781.44 -478,099.40 0.28 
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ภาพที2 4.15  โอกาสที2การส่งสัญญาณซื[อขายจะถูกตอ้งที2สุด 
 

 

14-RSI 14-RSI 14-RSI Stochastic  14-RSI 14-RSI Stochastic 14-RSI 14-RSI 14-RSI 14-RSI 14-RSI 14-RSI

ADVANC INTUCH AOT CPALL PTT BANPU BBL KTB CPF MINT CPN SCC IVL

ความน่าจะเป็น 0.96 0.90 0.94 0.72 0.69 0.69 0.65 0.77 0.83 0.90 0.84 0.76 0.75 

-

0.20 

0.40 

0.60 

0.80 

1.00 

1.20 

โอ
กา

ส

โอกาสทีOการส่งสัญญาณซืFอขายจะถูกต้องทีOสุดในแต่ละหลกัทรัพย์

62
 



63 

บททีO 5 
สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 

 
 การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากกลยุทธ์ทางเทคนิคของการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ใชข้อ้มูลตั[งแต่วนัที2 1 มกราคม พ.ศ. 2554 – 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 โดยทาํการลงทุนดว้ยเครื2องมือทาง
เทคนิค 5 เครื2องมือคือ SMA 10 วนั , SMA 25 วนั , Stochastic Oscillator , 14-RSI และ MACD ซึ2 งในบทนี[
จะกล่าวถึงหวัขอ้ต่อไปนี[  
 1. สรุปผลการวจิยั 
 2. ขอ้เสนอแนะในการวจิยั 
 3. ขอ้จาํกดัในการวจิยั 
 4. งานวจิยัที2เกี2ยวเนื2องในอนาคต 
 

5.1 สรุปผลการวจิัย 
 ส่วนทีO 1 ผลการวเิคราะห์เครืOองมือทางเทคนิคทีOให้ผลตอบแทนในแต่ละหลกัทรัพย์  
 ส่วนนี[ เป็นการวเิคราะห์ผลตอบแทนที2ไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์โดยแยก
ออกตามประเภทของเครื2องมือทางเทคนิค เพื2อเปรียบเทียบให้เห็นว่าหากมีการลงทุนในแต่ละหลกัทรัพย ์
โดยเลือกใชเ้ครื2องมือทางเทคนิคแต่ละชนิดลงทุนในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์เครื2องมือทางเทคนิคใดจะ
ใหผ้ลตอบแทนที2ดีที2สุด ผลการวเิคราะห์สรุปเรียงตามลาํดบัแต่ละเครื2องมือทางเทคนิคและแต่ละหลกัทรัพย์
ที2ใหผ้ลตอบแทนสูงสุดมีดงันี[  

1. ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือทางเทคนิค 14-RSI 
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค 14-RSI  ในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์ผลตอบแทนที2ไดรั้บ

เป็นผลกาํไรทั[งหมดตามที2แสดงในภาพที2 5.1 โดยหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ  หลกัทรัพย ์บริษทั 
ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT   มีผลตอบแทนกาํไร 14,884,929.32 บาท และมีอตัราผลตอบแทน
ต่อความเสี2ยง 3.22   และหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนกาํไรตํ2าสุดคือ หลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ จาํกดั 
(มหาชน) BBL มีผลตอบแทนเป็นกาํไร 1,717,414.13 บาท และมีอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง 1.96   
 



ภาพที2 5.1  ผลตอบแทนจากการลงทุน

 
2. ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือ
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือทาง

กาํไรทั[งสิ[น 12 หลกัทรัพย ์และมีหลกัทรัพยที์2ใหผ้ล
หลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ  หลกัทรัพย ์
ผลตอบแทนกาํไร 5,593,869.71 บาท คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยงที2 
ผลตอบแทนขาดทุนคือ บริษทั ซีพี ออลล์
ผลตอบแทนต่อความเสี2ยง 0.06  
ภาพที2 5.2  ผลตอบแทนจากการลงทุน
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ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค 14-RSI 

ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือทางเทคนิค MACD 
ทางเทคนิค MACD  ในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์มีหลกัทรัพยที์2ให้ผล
หลกัทรัพยที์2ใหผ้ลขาดทุนเพียง 1 หลกัทรัพยต์ามที2แสดงใน

หลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ  หลกัทรัพย ์บริษทัท่าอากาศยานไทย จาํกดั 
บาท คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยงที2 2.95 

ผลตอบแทนขาดทุนคือ บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน)   CPALL มีผลขาดทุน 28,217

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค MACD 

หลกัทรัพย ์มีหลกัทรัพยที์2ให้ผล
กทรัพยต์ามที2แสดงในภาพที2 5.2  โดย

 (มหาชน) AOT มี
95 ส่วนหลกัทรัพยที์2ให้

217.79 บาท และอตัรา



3. ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOอง
เมื2อลงทุนด้วยเครื2 องมือทางเทคนิค 

ผลตอบแทนที2ได้รับเป็นผลกาํไร 
หลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนกาํไรสูงสุด
1,978,660.68 บาท คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง 
(มหาชน) KTB มีผลขาดทุนสูงสุดที2 
 
ภาพที2 5.3  ผลตอบแทนจากการลงทุน

 4. ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOอง
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือ

ไดรั้บเรียงตามลาํดบัจากมากสุดไปหานอ้ยสุดตามภาพที2 
มี 8 หลกัทรัพย ์และให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน 
คือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั 
ต่อความเสี2ยงที2 1.81 ส่วนหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุนสูงสุดคือ บริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ส 
จาํกดั (มหาชน) IVL ให้ผลตอบแทนเป็น
ความเสี2ยง -1.53  
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ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
เมื2อลงทุนด้วยเครื2 องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator ในหลักทรัพย์ทั[ง 

ผลตอบแทนที2ได้รับเป็นผลกาํไร 10 หลกัทรัพย ์และเป็นขาดทุน 3 หลกัทรัพย ์ตามที2แสดงในภาพที2 
หลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนกาํไรสูงสุดคือบริษทั อินทชั โฮลดิ[งส์ จาํกดั (มหาชน) INTUCH

บาท คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง 0.68 และหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงไทย จาํกัด 
มีผลขาดทุนสูงสุดที2 204,098.78 บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง 

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator 

ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือทางเทคนิค SMA 25  
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค SMA 25 วนัในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์ผลตอบแทนที2

ไดรั้บเรียงตามลาํดบัจากมากสุดไปหานอ้ยสุดตามภาพที2 5.4 ปรากฏวา่หลกัทรัพยที์2ใหผ้ลตอบแทนเป็นกาํไร
หลกัทรัพย ์และให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน 5 หลกัทรัพย ์โดยหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนกาํไรสูงสุด

คือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT มีกาํไร 5,755,034.80 บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทน
ส่วนหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุนสูงสุดคือ บริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ส 

แทนเป็นขาดทุนที2 445,921.40 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อ

 
ในหลักทรัพย์ทั[ง 13 หลกัทรัพย ์
กทรัพย ์ตามที2แสดงในภาพที2 5.3

INTUCH มีกาํไรรวม 
และหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงไทย จาํกัด 

บาท หรือคิดอตัราผลตอบแทนต่อความเสี2ยง -0.17 

หลกัทรัพย ์ผลตอบแทนที2
หลกัทรัพยที์2ใหผ้ลตอบแทนเป็นกาํไร

หลกัทรัพย ์โดยหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนกาํไรสูงสุด
บาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทน

ส่วนหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนเป็นขาดทุนสูงสุดคือ บริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ส 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อ



ภาพที2 5.4  ผลตอบแทนจากการลงทุน

 5. ผลตอบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOอง
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือ

ไดรั้บเรียงตามลาํดบัจากมากสุดไปหานอ้ยสุดไดผ้ลตามภาพที2 
กาํไรทั[งหมด 8 หลกัทรัพย ์ส่วนอีก 
กาํไรสูงสุดคือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั 
ซึ2 งคิดเป็นผลตอบแทนต่อความเสี2 ยงที2  
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) KTB 
-0.24  
ภาพที2 5.5   ผลตอบแทนจากการลงทุน
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ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค SMA 25  

อบแทนจากการลงทุนด้วยเครืOองมือทางเทคนิค SMA 10  
เมื2อลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค SMA 10 วนัในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์ผลตอบแทนที2

ปหานอ้ยสุดไดผ้ลตามภาพที2 5.5 โดยมีหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนเป็น
หลกัทรัพย ์ส่วนอีก 5 หลกัทรัพยใ์ห้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน หลกัทรัพยที์2มีผลตอบแทน

กาํไรสูงสุดคือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT มีผลตอบแทนกาํไร 3
งคิดเป็นผลตอบแทนต่อความเสี2 ยงที2  1 .30  ส่วนหลักทรัพย์ที2 มีผลตอบแทนขาดทุนสูงสุดคือ 

KTB มีผลขาดทุน 304,187.96 ลา้นบาท และมีผลตอบแทนต่อความเสี2ยงที2 

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยเครื2องมือทางเทคนิค SMA 10  

หลกัทรัพย ์ผลตอบแทนที2
โดยมีหลกัทรัพยที์2ให้ผลตอบแทนเป็น

หลกัทรัพยใ์ห้ผลตอบแทนเป็นขาดทุน หลกัทรัพยที์2มีผลตอบแทน
3,850,935.97 ลา้นบาท 

วนหลักทรัพย์ที2 มีผลตอบแทนขาดทุนสูงสุดคือ 
ลา้นบาท และมีผลตอบแทนต่อความเสี2ยงที2 
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 ผลการศึกษาดา้นผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพยป์รากฏวา่เครื2องเทคนิค
ที2ให้ผลตอบแทนสูงสุดคือ 14-RSI , MACD และ Stochastic Oscillator ซึ2 งผลการวิจยัสอดคลอ้งกบังานวิจยั
ของ ปริญญา ธิติธีรการยช์ยั (2546) ที2ไดท้าํการศึกษาเรื2องการวิเคราะห์ทางเทคนิคของผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษาของหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน ไดข้อ้สรุปวา่ เครื2องมือ
ที2ใหผ้ลตอบแทนสูงสุด ความเสี2ยงตํ2าคือ Stochastic Oscillator รองลงมาคือ 14-RSI  
 
ส่วนทีO 2 การประเมินประสิทธิภาพของเครืOองมือทางเทคนิคทีOให้สัญญาณการซืFอขาย   
 การวดัประสิทธิภาพของเครื2 องมือทางเทคนิคที2ส่งสัญญาณในการซื[อขาย โดยดูจากโอกาสที2
เครื2องมือทางเทคนิคแต่ละชนิดจะใหส้ัญญาณในการซื[อขายถูกตอ้ง เพื2อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเครื2อง
เทคนิคที2ใหค้่าโอกาสของความถูกตอ้งสูงสุด สามารถสรุปผลตามลาํดบัเครื2องมือไดด้งันี[  
 1. ประสิทธิภาพเครืOองมือทางเทคนิค SMA 10 
 การนําเครื2องมือทางเทคนิค SMA 10 ไปใช้ในการตดัสินใจในการซื[อขายหลกัทรัพยส์ําหรับ
ระยะเวลาการลงทุน 5 ปี พบวา่ไม่สามารถก่อประโยชน์ให้แก่การลงทุนไดเ้ลย เนื2องจากระดบัของโอกาสที2
เครื2องมือเทคนิคจะให้สัญญาณถูกตอ้งหรือระดบัความน่าจะเป็นของหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์มีเพียง 2 
หลกัทรัพยเ์ท่านั[นที2ระดบัความน่าจะเป็นเกินกวา่ 0.50 คือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT ที2
ค่าความน่าจะเป็น 0.57 และบริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) MINT มีค่า 0.61 หลกัทรัพย์
ที2เหลือนอกจากนี[ใหค้่าความน่าจะเป็นตํ2ากวา่ระดบั 0.50  
 
ภาพที2 5.6   โอกาสที2จะใหส้ัญญาณถูกตอ้งจากเครื2องมือเทคนิค SMA 10  
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โอกาสทีOจะให้สัญญาณถูกต้องจากเครืOองมอืเทคนิค SMA 10



68 

 2. ประสิทธิภาพเครืOองมือทางเทคนิค SMA 25 
 การนําเครื2องมือทางเทคนิค SMA 25 ไปใช้ในการตดัสินใจในการซื[อขายหลกัทรัพยส์ําหรับ
ระยะเวลาการลงทุน 5 ปี พบวา่ไม่แตกต่างจากเครื2องมือ SMA 10 ไม่สามารถก่อประโยชน์ให้แก่การลงทุน
เช่นกนั เนื2องจากระดบัของโอกาสที2เครื2องมือเทคนิคจะให้สัญญาณถูกตอ้งหรือระดบัความน่าจะเป็นของ
หลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์มีเพียง 3 หลกัทรัพยเ์ท่านั[นที2ระดบัความน่าจะเป็นเกินกว่า 0.50 คือ บริษทั    
ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT มีค่าระดบัความน่าจะเป็น 0.86 คือ บริษทัไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2น
แนล จาํกดั (มหาชน) MINT มีค่าความน่าจะเป็น 0.57 และบริษทั ซีพี ออล์ จาํกดั (มหาชน) CPALL มีค่า
ความน่าจะเป็น 0.54 นอกนั[นหลกัทรัพยที์2เหลือใหค้่าความน่าจะเป็นตํ2ากวา่ระดบั 0.50  
 
ภาพที2 5.7   โอกาสที2จะใหส้ัญญาณถูกตอ้งจากเครื2องมือเทคนิค SMA 25 

 
 3. ประสิทธิภาพเครืOองมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator 
 การตดัสินใจซื[อขายหลกัทรัพยต์ามเครื2องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator พบวา่สร้างผลดีแก่
การลงทุนไดม้าก การลงทุนทั[ง 13 หลกัทรัพยใ์หร้ะดบัความน่าจะเป็นเกินกวา่ 0.50 ทั[งหมด โดยหลกัทรัพย ์
บริษทั อินทชั โฮลดิ[ง จาํกดั (มหาชน) INTUCH ใหร้ะดบัความน่าจะเป็นสูงสุดที2  0.76 และหลกัทรัพย ์
ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) KTB ใหร้ะดบัความน่าจะเป็นของการลงทุนตํ2าสุดที2 0.50  
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ภาพที2 5.8   โอกาสที2จะใหส้ัญญาณถูกตอ้งจากเครื2องมือเทคนิค Stochastic Oscillator  

 
 
 4. ประสิทธิภาพเครืOองมือทางเทคนิค 14-RSI 
 การตดัสินใจซื[อขายหลกัทรัพยต์ามเครื2องมือทางเทคนิค 14-RSI พบวา่สามารถนาํไปใชเ้ป็นกลยุทธ์
การลงทุนได้เป็นอย่างดี การลงทุนในหลักทรัพย์ทั[ ง 13 หลักทรัพย์ให้ระดับความน่าจะเป็นสูงสุดจาก
เครื2องมือเทคนิคทั[ง 5 เครื2องมือที2ใชท้ดสอบและมีค่าระดบัความน่าจะเป็นเกินกวา่ 0.50 ทุกหลกัทรัพย ์โดย
หลกัทรัพย ์แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) ADVANC มีระดบัความน่าจะเป็นสูงสุดที2 0.96 
และหลกัทรัพยธ์นาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) BBL มีระดบัความน่าจะเป็นตํ2าสุดที2 0.57 
 
ภาพที2 5.9   โอกาสที2จะใหส้ัญญาณถูกตอ้งจากเครื2องมือเทคนิค 14-RSI  

 

ADVAN
C
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โอกาสทีOจะให้สัญญาณถูกต้องจากเครืOองมอืเทคนิค Stochastic Oscillator
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 5. ประสิทธิภาพเครืOองมือทางเทคนิค MACD 
 การตดัสินใจซื[อขายหลกัทรัพยต์ามเครื2องมือทางเทคนิค MACD พบวา่สามารถนาํไปใชเ้ป็นกลยทุธ์
การลงทุนไดดี้พอสมควร แมว้า่การลงทุนในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพยจ์ะไม่มีค่าระดบัความน่าจะเป็นสูง
เหมือนเครื2องมือเทคนิค Stochastic Oscillator และ 14-RSI ก็ตาม แต่การลงทุนหลกัทรัพยก์็ใหค้่าระดบัความ
จะเป็นที2เกินกวา่ระดบั 0.50 จาํนวน 10 หลกัทรัพย ์ มีเพียง 3 หลกัทรัพยเ์ท่านั[นที2มีระดบัความน่าจะเป็นตํ2า
กวา่ 0.50 คือ หลกัทรัพยบ์ริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) PTT มีค่า 0.46 หลกัทรัพยบ์ริษทั ธนาคารกรุงเทพ 
จาํกดั (มหาชน) BBL มีค่า 0.45 และหลกัทรัพยบ์ริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) มีค่า 0.40  
 
ภาพที2 5.10   โอกาสที2จะใหส้ัญญาณถูกตอ้งจากเครื2องมือเทคนิค MACD  
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 ส่วนทีO 3 การวิเคราะห์สัดส่วนความถูกต้องของสัญญาณจากเครืOองมือทางเทคนิคเมืOอเทียบกับการ
เคลืOอนไหวทีOแท้จริงของราคาหลกัทรัพย์ 
 ผลการวเิคราะห์สัดส่วนความถูกตอ้งของสัญญาณซื[อขายกบัราคาหลกัทรัพย ์ โดยใชจ้าํนวนครั[ งที2
เครื2องมือทางเทคนิคส่งสัญญาณการซื[อขายที2ถูกตอ้ง และนาํมาหาค่าความน่าจะเป็นสามารถสรุปไดด้งันี[  
 1. เครืOองมือทางเทคนิคทีOให้ความถีOในการส่งสัญญาณซืFอขาย โดยวดัจากจาํนวนครั[ งที2มีการส่ง
สัญญาณซื[อขายในการลงทุนในหลกัทรัพยท์ั[ง 13 หลกัทรัพย ์แยกตามประเภทเครื2องมือเทคนิค คือ 
 

ตารางที2 5.11   สัญญาณซื[อขายที2เกิดจากเครื2องมือทางเทคนิคแต่ละประเภท 
เครื2องมือเทคนิค การเกิดสัญญาณตํ2าสุด (ครั[ ง) การเกิดสัญญาณสูงสุด (ครั[ ง) 

SMA 10 18 36 
SMA 25 17 27 

Stochastic Oscillator 32 48 
14-RSI 21 45 
MACD 18 35 

  
 จากเครื2องมือเทคนิคทั[ง 5 เครื2องมือ ซึ2 งแบ่งตามระยะเวลาของการลงทุนสรุปไดด้งันี[  
  1. เครืOองมือเทคนิคระยะสัFน  ไดแ้ก่ SMA 10  , Stochastic Oscillator และ 14-RSI พบวา่
เครื2องมือ Stochastic Oscillator ให้สัญญาณในการซื[อขายสูงสุด รองลงมาคือ 14-RSI และ SMA 10 
ตามลาํดบั 
  2. เครืOองมือเทคนิคระยะกลาง ไดแ้ก่ SMA 25 และ MACD พบวา่จาํนวนครั[ งของการเกิด
สัญญาณซื[อขายมีจาํนวนใกลเ้คียงกนั  
 2. เครืOองมือทางเทคนิคทีOให้สัญญาณซืFอขายทีOถูกต้องเมืOอเทียบกับราคาหลักทรัพย์ โดยพิจารณาจาก
โอกาสที2เครื2องมือทางเทคนิคส่งสัญญาณการซื[อขายถูกตอ้ง  ซึ2 งเป็นการแสดงถึงโอกาสที2นกัลงทุนจะไดรั้บ
ผลตอบแทนที2เป็นกาํไรจากการเลือกใชเ้ครื2องมือทางเทคนิค ค่าความน่าจะเป็นของการลงทุนในหลกัทรัพย์
ทั[ง 13 หลกัทรัพย ์แยกตามประเภทของเครื2องเทคนิค คือ 
  

ตารางที2 5.12  ช่วงความน่าจะเป็นที2เกิดขึ[นจากเครื2องมือทางเทคนิคแต่ละประเภท 
เครื2องมือทางเทคนิค ความน่าจะเป็นสูงสุด ความน่าจะเป็นตํ2าสุด 

SMA 10 0.61 0.21 
SMA 25 0.86 0.24 

Stochastic Oscillator 0.76 0.50 
14- RSI 0.96 0.57 
MACD 0.76 0.40 
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 จากการศึกษาพบว่าเครื2 องมือเทคนิคที2ให้ช่วงของค่าความน่าจะเป็นในการส่งสัญญาณซื[อขาย
ถูกตอ้งสูงที2สุดคือ 14-RSI มีค่าระหวา่ง 0.96-0.57 รองลงมาคือ Stochastic Oscillator มีค่าระหวา่ง 0.76-0.50 
และ MACD มีค่า 0.76-0.40  
 สําหรับสรุปผลการศึกษาในดา้นประสิทธิภาพในการให้สัญญาณการซื[อขายจากเครื2องมือเทคนิค
และการวิเคราะห์โอกาสที2เครื2องมือเทคนิคจะแสดงสัญญาณการซื[อขายที2ถูกตอ้งนั[น ผลการวิจยัในส่วนนี[ มี
ความสอดคลอ้งกบังานวิจยัของจินตธีร์ สุทศัน์ ณ อยุธยา (2542) ที2ไดท้าํการวิจยัเรื2อง การสร้างรูปแบบเพื2อ
ทดสอบประสิทธิภาพของรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิคในการซื[อขายหลกัทรัพย ์ ซึ2 งเป็นการวิจยัเพื2อ
ทดสอบประสิทธิภาพของการแสดงสัญญาณ โดยใช้ค่าความถี2หรือจาํนวนรอบการลงทุนที2มีการซื[อขาย
เกิดขึ[น จาํนวนรอบการลงทุนที2มีการซื[อขายมากกว่าจะสามารถแสดงสัญญาณไดบ้่อยครั[ งกวา่ และเมื2อใช้
จาํนวนรอบของการลงทุนที2การซื[อขายเกิดขึ[นเป็นเกณฑ์ในการวดัประสิทธิภาพพบวา่ เครื2องมือเทคนิคที2มี
ประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณสูงสุด 4 อนัดบัแรกคือ Stochastic Oscillator , 14-RSI , Bollinger Bands 
และ Moving Average 
 

5.2 ข้อเสนอแนะในการวิจัย 

 ในการวิจยัครั[ งนี[ ผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะที2อาจเป็นประโยชน์ต่อผูที้2สนใจการวิเคราะห์การลงทุนใน
หลกัทรัพยด์ว้ยเครื2องมือทางเทคนิค ดงัต่อไปนี[  
 1. การเลือกเครื2องมือทางเทคนิคที2ใชใ้นการลงทุนควรเลือกให้เหมาะกบันิสัยหรือความนิยมของนกั
ลงทุนแต่ละประเภท เช่น นกัลงทุนระยะสั[นที2ชอบการซื[อขายบ่อยครั[ งก็ควรเลือกใชเ้ครื2องมือที2ให้สัญญาณ
การซื[อขายระยะสั[ นที2บ่อยครั[ ง จากตารางที2 5.10 และ 5.11 สามารถกาํหนดเป็นกลยุทธ์การลงทุนแยกตาม
ประเภทของนกัลงทุนไดด้งันี[  
  นักลงทุนระยะสัFน ควรจะเลือกใชเ้ครื2องมือทางเทคนิค Stochastic Oscillator และ 14-RSI 
ที2ให้ความถี2ในการซื[อขายบ่อยครั[ ง สําหรับ SMA 10 จะไม่นาํมาพิจารณามากาํหนดเป็นกลยุทธ์การลงทุน 
เนื2องจากเมื2อพิจารณาจากผลตอบแทนจากการลงทุนและโอกาสความน่าจะเป็นที2จะส่งสัญญาณถูกตอ้งของ
หลกัทรัพยส่์วนใหญ่มีค่าตํ2ากวา่ 0.50  
  นักลงทุนระยะกลาง  ควรเลือกเครื2องมือเทคนิค MACD ที2ให้ความถี2ในการซื[อขายไม่
บ่อยครั[ งมากนกั สาํหรับเครื2องมือทางเทคนิค SMA 25 ก็เช่นเดียวกบัเครื2องมือเทคนิค SMA 10 ที2ไม่นาํมาใช้
เป็นตวักาํหนดกลยุทธ์การลงทุน เนื2องจากผลตอบแทนจากการลงทุนและโอกาสความน่าจะเป็นที2จะส่ง
สัญญาณถูกตอ้งของหลกัทรัพยส่์วนใหญ่อยูใ่นระดบัตํ2ากวา่ 0.50  
  เมื2อพิจารณาในดา้นโอกาสของการส่งสัญญาณที2ถูกตอ้งจะพบว่าเครื2องมือทางเทคนิคที2มี
ค่าสูงสุดเรียงลาํดบัลงมาคือ 14- RSI , Stochastic Oscillator และ MACD ดงันั[นสามารถสรุปไดว้า่ นกัลงทุน
ระยะสั[ นควรจะเลือกเครื2องมือ Stochastic Oscillator และ 14-RSI ส่วนนกัลงทุนระยะกลางควรจะเลือก
เครื2องมือ MACD   
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 2. การลงทุนในครั[ งนี[ เป็นการทดสอบการลงทุนตามสัญญาณเทคนิคที2เกิดขึ[นในแต่ละเครื2องมือ
เทคนิค นกัลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนจากกาํไรส่วนเกินจากการขายหลกัทรัพยแ์ละผลตอบแทนจากเงินปัน
ผล ซึ2 งจะเห็นไดว้า่ผลตอบแทนจากกาํไรส่วนเกินนั[นจะขึ[นอยูก่บัความถูกตอ้งของการให้สัญญาณในการซื[อ
ขายของแต่ละเครื2องมือเทคนิค ซึ2 งในบางครั[ งอาจจะประสบผลขาดทุนได ้สําหรับเงินปันผลนกัลงทุนอาจจะ
ไม่ได้รับเงินปันผลเต็มที2เนื2องจากในช่วงเวลาของการประกาศจ่ายเงินปันผลอาจจะไม่มีการถือครอง
หลกัทรัพยอ์ยูใ่นมือ จึงทาํใหเ้งินปันผลที2ไดรั้บแตกต่างกนัไปตามจงัหวะเวลาของการลงทุน 
 ผลตอบแทนที2ไดรั้บนอกจากจะขึ[นอยูก่บัความถูกตอ้งของการส่งสัญญาณการซื[อขายแลว้ยงัขึ[นอยู่
กบัแนวโน้มการเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพยน์ั[นด้วย จากภาพที2 5.13  หลกัทรัพย์ บริษทั แอดวานซ์     
อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) ADVANC แนวโนม้การปรับตวัของราคาเป็นการเคลื2อนไหวปรับตวัขึ[น
และลงสลบักนัไป ในขณะที2แนวโนม้ราคาของหลกัทรัพยบ์ริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน)  AOT 
จากภาพที2 5.14 เป็นแนวโนม้การเคลื2อนไหวปรับตวัขึ[นตลอด ซึ2 งจะเห็นไดว้า่ผลตอบแทนจากการลงทุน
จากหลกัทรัพย ์AOT จะไดรั้บมากกวา่หลกัทรัพย ์ADVANC 
 

ภาพที2 5.13 แนวโนม้ราคาหลกัทรัพย ์ADVANC ในช่วงปี พ.ศ. 2554 – พ.ศ. 2558 

 
 

ภาพที2 5.14 แนวโนม้ราคาหลกัทรัพย ์AOT ในช่วงปี พ.ศ. 2554 – พ.ศ. 2558 

 

แนวโนม้มีการปรับตวัขึ[นและลงสลบักนั 

แนวโนม้ปรับตวัเป็นขาขึ[น 
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 3. เครื2องมือทางเทคนิคเป็นเพียงวธีิช่วยลดความเสี2ยงในการลงทุนเท่านั[น ไม่ไดห้มายความวา่จะไม่
เกิดการขาดทุนจากการลงทุน ดงันั[นจึงควรวเิคราะห์การลงทุนดว้ยวิธีอื2น ๆ ประกอบดว้ย เช่น แนวโนม้ของ
ราคา รูปแบบของราคาหลกัทรัพย ์ รวมถึงพื[นฐานเพื2อประเมินหาราคามูลค่าที2แทจ้ริงของหลกัทรัพย ์ อนึ2 ง
ปัจจยัทางเศรษฐกิจที2สําคญัหลายประเด็นก็ส่งผลกระทบต่อเนื2องมายงัสภาวะของตลาดหลักทรัพยด์้วย
เช่นกนั ตวัอยา่งของปัจจยัเหล่านั[นไดแ้ก่ ราคานํ[ ามนั สินคา้โภคภณัฑ์ ภาวะเศรษฐกิจในต่างประเทศ รวมถึง
มาตรการที2รัฐบาลในต่างประเทศเลือกดาํเนินการ 
 4. การศึกษาในครั[ งนี[ ใชข้อ้มูลในอดีตที2เกิดขึ[นแลว้ ซึ2 งในสภาพความเป็นจริงแลว้อาจจะไม่เป็นไป
ตามผลการวจิยัในครั[ งนี[  เนื2องจากราคาหลกัทรัพยจ์ะมีการเปลี2ยนแปลงไปตามขอ้มูลข่าวสาร ภาวะเศรษฐกิจ
ทั[งภายในและภายนอกประเทศ ซึ2 งมีการเปลี2ยนแปลงตลอดเวลา  
 
5.3 ข้อจํากดัในการวจิัย  
 การวจิยัในครั[ งนี[ มีขอ้จาํกดับางประการดงันี[  
 1. ผลตอบแทนที2ไดจ้ะขึ[นอยูก่บัช่วงเวลาในการลงทุน หากเขา้ลงทุนในช่วงที2ราคาหุ้นเพิ2มขึ[นก็จะ
ไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนสูง แต่หากเขา้ลงทุนในช่วงที2ราคาหุ้นลดลงก็จะประสบผลขาดทุน สําหรับ
การวจิยัในครั[ งนี[ ใชข้อ้มูลระหวา่งปี พ.ศ. 2554- พ.ศ. 2558 จากกราฟการเคลื2อนไหวของแต่ละหลกัทรัพยใ์น
ภาคผนวกจะเห็นได้ว่ามีการปรับตวัเคลื2อนไหวในกรอบแคบ ๆ(sideways) ผลตอบแทนที2ได้รับจากการ
ลงทุนจึงไม่สูงมากนกั ยกเวน้หลกัทรัพยบ์ริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT ที2แนวโนม้มีการ
ปรับตวัขึ[นมาตลอดในช่วงเวลาที2ผา่น จึงทาํใหผ้ลตอบแทนที2ไดสู้งกวา่ทุกหลกัทรัพย ์
 2. การกาํหนดจุดซื[อจุดขายจะขึ[นอยู่กบัวิจารณญาณในการตดัสินใจของนักลงทุนแต่ละคนที2จะ
เลือกใชจุ้ดใดเป็นจุดที2จะเขา้ทาํการซื[อขาย การตดัสินใจของแต่ละคนจะขึ[นอยู่กบัประสบการณ์และความ
เคยชินของแต่ละคน ทาํให้ผลตอบแทนที2ได้รับอาจจะแตกต่างกนัออกไปแมว้่าจะเลือกใช้เครื2องมือทาง
เทคนิคประเภทเดียวกนัก็ตาม 
 3. การจาํลองสถานการณ์ในการซื[อขายในครั[ งนี[ มีขอ้สมมติให้มีการลงทุนซื[อขายในครั[ งเดียวเท่าที2
เงินลงทุนคงเหลืออยู ่แต่สภาพการลงทุนที2เกิดขึ[นจริงสัญญาณซื[อขายที2เกิดขึ[นอาจจะมีมากกวา่ 1 ครั[ งขึ[นไป
ส่วนใหญ่นกัลงทุนจะนิยมทยอยเขา้ลงทุนตามสัญญาณซื[อที2เกิดขึ[น นอกจากนี[สัญญาณซื[อขายที2เกิดขึ[นใน
ครั[ งแรกมกัพบวา่ส่วนใหญ่มกัเป็นสัญญาณหลอก จึงทาํใหน้กัลงทุนมกัจะขาดทุนจากการลงทุน 
 4. ราคาซื[อขายที2เป็นขอ้สมมติในการวิจยัครั[ งนี[ ใช้ราคาปิดของแต่ละวนั ซึ2 งอาจจะไม่ใช่ราคาที2ดี
ที2สุดในการซื[อขายในวนันั[น  
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5.4 งานวจิยัทีOเกีOยวเนืOองในอนาคต    
 ผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะบางประการเกี2ยวกบังานวิจยัที2เกี2ยวเนื2องในอนาคต การวิจยัในครั[ งต่อไปควร
จะไดมี้การวเิคราะห์การกาํหนดกลยทุธ์ทางเทคนิคเพื2อหาผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์
ทางเทคนิคอื2น ๆ ร่วมกบัการใชเ้ครื2องมือทางสถิติ เช่น การวิเคราะห์รูปแบบของการเคลื2อนไหวของราคา
หลกัทรัพยร่์วมกบัการใช้เครื2องมือทางเทคนิค เพื2อเปรียบเทียบผลตอบแทนที2ไดรั้บกบักรณีที2ใช้เครื2องมือ
ทางเทคนิคเพียงอยา่งเดียว  
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ภาคผนวกที2 1  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์ADVANC 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 33.64 13.33 20.31 412.58 624.20 24.98 
 2555 27.18 13.33 13.85 191.88   
 2556 32.15 13.33 18.82 354.27   
 2557 -21.36 13.33 -34.69 1,203.26   
 2558 -4.97 13.33 -18.30 334.82   
 เฉลี2ย 13.33  0.00 รวม 2,496.80   

SMA 25 2554 68.95 19.31 49.64 2,463.73 924.50 30.41 
 2555 18.51 19.31 -0.80 0.65   
 2556 18.29 19.31 -1.02 1.05   
 2557 2.11 19.31 -17.2 295.98   
 2558 -11.29 19.31 -30.6 936.60   
 เฉลี2ย 19.31  0.00 รวม 3,698.01   

Stochastic 2554 35.88 21.12 13.76 189.45 960.41 30.99 
Oscillator 2555 26.22 21.12 4.10 16.84   

 2556 31.04 21.12 8.92 79.64   
 2557 48.70 21.12 26.58 706.71   
 2558 -31.26 21.12 -53.38 2,849.00   
 เฉลี2ย 22.12  0.00 รวม 3,841.63   

14-RSI 2554 31.10 28.71 2.39 5.69 882.60 29.71 
 2555 65.60 28.71 36.89 1,360.58   
 2556 41.69 28.71 12.98 168.38   
 2557 20.35 28.71 -8.36 69.96   
 2558 -15.17 28.71 -43.88 1,925.81   
 เฉลี2ย 28.71  0.00 รวม 3,530.41   

MACD 2554 28.46 14.48 13.98 195.50 243.19 15.59 
 2555 31.66 14.48 17.18 295.22   
 2556 14.27 14.48 -0.21 0.04   
 2557 0.20 14.48 -14.28 203.86   
 2558 -2.20 14.48 -16.68 278.16   
 เฉลี2ย 14.48  0.00 รวม 972.78   

ที2มา  : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 2  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์INTUCH 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 25.08 9.65 15.43 238.21 947.80 30.79 
 2555 55.13 9.65 45.48 2,068.79   
 2556 -3.67 9.65 -13.32 177.32   
 2557 -4.83 9.65 -14.48 209.55   
 2558 -23.48 9.65 -33.13 1,097.33   
 เฉลี2ย 9.65  0.00 รวม 3,791.20   

SMA 25 2554 71.29 13.62 57.67 3,325.37 1,072.26 32.75 
 2555 8.74 13.62 -4.88 23.85   
 2556 -1.27 13.62 -14.89 221.83   
 2557 -4.99 13.62 -18.61 346.48   
 2558 -5.65 13.62 -19.27 371.49   
 เฉลี2ย 13.62  0.00 รวม 4,289.02   

Stochastic 2554 93.71 26.47 67.24 4,520.68 1,523.20 39.03 
Oscillator 2555 13.49 26.47 -12.98 168.58   

 2556 -3.71 26.47 -30.18 911.07   
 2557 24.51 26.47 -1.96 3.86   
 2558 4.37 26.47 -22.10 488.59   
 เฉลี2ย 26.47  0.00 รวม 6,092.78   

14-RSI 2554 60.27 62.44 -2.17 4.72 643.10 25.36 
 2555 44.15 62.44 -18.29 334.60   
 2556 91.45 62.44 29.01 841.46   
 2557 84.20 62.44 21.76 473.41   
 2558 32.14 62.44 -30.30 918.21   
 เฉลี2ย 62.44  0.00 รวม 2,572.40   

MACD 2554 29.98 40.88 -10.90 118.81 589.86 24.29 
 2555 83.27 40.88 42.39 1,79691   
 2556 26.39 40.88 -14.49 209.96   
 2557 39.06 40.88 -1.82 3.31   
 2558 25.70 40.88 -15.18 230.43   
 เฉลี2ย 40.88  0.00 รวม 2,359.43   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 3  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์AOT 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 29.10 51.46 -22.36 499.88 1,562.08 39.52 
 2555 106.70 51.46 55.24 3,051.68   
 2556 76.62 51.46 25.16 633.13   
 2557 36.20 51.46 -15.26 232.81   
 2558 8.67 51.46 -42.79 1,830.81   
 เฉลี2ย 51.46  0.00 รวม 6,248.30   

SMA 25 2554 63.32 49.33 13.99 195.83 744.20 27.28 
 2555 89.98 49.33 40.65 1,652.75   
 2556 31.73 49.33 -17.60 309.62   
 2557 38.93 49.33 -10.40 108.08   
 2558 22.67 49.33 -26.66 710.54   
 เฉลี2ย 49.33  0.00 รวม 2,976.82   

Stochastic 2554 31.75 20.61 11.14 124.14 549.01 23.43 
Oscillator 2555 53.41 20.61 32.80 1,075.97   

 2556 7.09 20.61 -13.52 182.74   
 2557 18.63 20.61 -1.98 3.91   
 2558 -7.84 20.61 -28.45 809.29   
 เฉลี2ย 20.61  0.00 รวม 2,196.05   

14-RSI 2554 66.05 75.74 -9.69 93.93 552.44 23.50 
 2555 77.83 75.74 2.09 4.36   
 2556 98.60 75.74 22.86 522.49   
 2557 95.25 75.74 19.51 380.56   
 2558 40.98 75.74 -34.76 1,208.40   
 เฉลี2ย 75.74  0.00 รวม 2,209.74   

MACD 2554 61.17 47.30 13.87 192.49 256.29 16.01 
 2555 42.32 47.30 -4.98 24.76   
 2556 59.33 47.30 12.03 144.82   
 2557 51.73 47.30 4.43 19.66   
 2558 21.93 47.30 -25.37 643.43   
 เฉลี2ย 47.30  0.00 รวม 1,025.16   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 4  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์CPALL 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 66.11 8.88 57.23 3,275.50 1,026.03 32.03 
 2555 -6.78 8.88 -15.66 245.17   
 2556 -6.11 8.88 -14.99 224.64   
 2557 -6.06 8.88 -14.94 223.14   
 2558 -2.77 8.88 -11.65 135.68   
 เฉลี2ย 8.88  0.00 รวม 4,104.13   

SMA 25 2554 72.23 16.53 55.70 3,102.94 1,253.78 35.41 
 2555 -7.93 16.53 -24.46 598.10   
 2556 30.98 16.53 14.45 208.92   
 2557 -11.84 16.53 -28.37 804.63   
 2558 -0.81 16.53 -17.34 300.54   
 เฉลี2ย 16.53  0.00 รวม 5,015.12   

Stochastic 2554 56.96 10.62 46.34 2,147.02 923.08 30.38 
Oscillator 2555 14.95 10.62 4.33 18.71   

 2556 8.00 10.62 -2.62 6.89   
 2557 0.13 10.62 -10.49 110.12   
 2558 -26.92 10.62 -37.54 1,409.55   
 เฉลี2ย 10.62  0.00 รวม 3,692.30   

14-RSI 2554 53.54 36.91 16.63 276.42 625.00 25.00 
 2555 72.72 36.91 35.81 1,282.07   
 2556 23.23 36.91 -13.68 187.25   
 2557 16.21 36.91 -20.70 428.66   
 2558 18.87 36.91 -18.04 325.59   
 เฉลี2ย 36.91  0.00 รวม 2,499.99   

MACD 2554 -6.01 1.32 -7.33 53.70 500.91 22.38 
 2555 31.86 1.32 30.54 932.81   
 2556 -29.64 1.32 -30.96 958.40   
 2557 8.98 1.32 7.66 58.71   
 2558 1.40 1.32 0.08 0.01   
 เฉลี2ย 1.32  0.00 รวม 2,003.62   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 5  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์PTT 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 11.33 -1.05 12.38 153.31 110.32 10.50 
 2555 -16.32 -1.05 -15.27 233.11   
 2556 -4.43 -1.05 -3.38 11.41   
 2557 5.53 -1.05 6.58 43.32   
 2558 -1.37 -1.05 -0.32 0.10   
 เฉลี2ย -1.05  0.00 รวม 441.26   

SMA 25 2554 8.90 -3.66 12.56 157.65 171.52 13.10 
 2555 -24.44 -3.66 -20.78 431.97   
 2556 -5.16 -3.66 -1.50 2.26   
 2557 6.05 -3.66 9.71 94.21   
 2558 -3.63 -3.66 0.03 0.00   
 เฉลี2ย -3.66  0.00 รวม 686.10   

Stochastic 2554 -4.62 13.62 -18.25 333.21 489.28 22.12 
Oscillator 2555 5.81 13.62 -7.81 61.06   

 2556 -6.70 13.62 -20.32 413.06   
 2557 42.89 13.62 29.27 856.50   
 2558 30.75 13.62 17.13 293.30   
 เฉลี2ย 13.62  0.00 รวม 1,957.13   

14-RSI 2554 13.80 24.47 -10.67 113.81 177.79 13.33 
 2555 13.07 24.47 -11.40 129.91   
 2556 19.92 24.47 -4.55 20.68   
 2557 44.58 24.47 20.11 404.49   
 2558 30.97 24.47 6.50 42.28   
 เฉลี2ย 24.47  0.00 รวม 711.17   

MACD 2554 11.54 8.40 3.14 9.83 106.99 10.34 
 2555 -3.89 8.40 -12.29 151.14   
 2556 -0.44 8.40 -8.84 78.22   
 2557 21.06 8.40 12.66 160.17   
 2558 13.75 8.40 5.35 28.58   
 เฉลี2ย 8.40  0.00 รวม 427.95   
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ภาคผนวกที2 6  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์BANPU 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 0.16 6.30 -6.14 37.75 434.60 20.85 
 2555 31.09 6.30 24.79 614.35   
 2556 23.80 6.30 17.50 306.11   
 2557 -19.74 6.30 -26.04 678.29   
 2558 -3.79 6.30 -10.09 101.89   
 เฉลี2ย 6.30  0.00 รวม 1,738.38   

SMA 25 2554 -14.54 0.42 -14.96 223.80 143.88 11.99 
 2555 14.52 0.42 14.10 198.81   
 2556 -2.63 0.42 -3.05 9.30   
 2557 10.62 0.42 10.20 104.04   
 2558 -5.87 0.42 -6.29 39.56   
 เฉลี2ย 0.42  0.00 รวม 575.52   

Stochastic 2554 -2.55 -3.31 0.76 0.58 178.77 13.37 
Oscillator 2555 15.40 -3.31 18.71 350.06   

 2556 -4.58 -3.31 -1.27 1.61   
 2557 -2.48 -3.31 0.83 0.69   
 2558 -22.34 -3.31 -19.03 362.14   
 เฉลี2ย -3.31  0.00 รวม 715.08   

14-RSI 2554 76.68 37.23 39.45 1,556.30 1,021.83 31.97 
 2555 0.96 37.23 -36.27 1,315.51   
 2556 59.90 37.23 22.67 513.93   
 2557 37.86 37.23 0.63 0.40   
 2558 10.75 37.23 -26.48 701.19   
 เฉลี2ย 37.23  0.00 รวม 4,087.33   

MACD 2554 2.45 16.55 -14.10 198.92 329.11 18.14 
 2555 21.07 16.55 4.52 20.39   
 2556 46.18 16.55 29.63 877.70   
 2557 3.48 16.55 -13.07 170.93   
 2558 9.59 16.55 -6.96 48.50   
 เฉลี2ย 16.55  0.00 รวม 1,316.44   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 7 ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์BBL 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 -11.25 -6.29 -4.96 24.60 99.39 9.97 
 2555 11.19 -6.29 17.48 305.55   
 2556 -7.44 -6.29 -1.15 1.32   
 2557 -11.12 -6.29 -4.83 23.33   
 2558 -12.83 -6.29 -6.54 42.77   
 เฉลี2ย -6.29  0.00 รวม 397.58   

SMA 25 2554 -0.41 0.55 -0.96 0.93 328.00 18.11 
 2555 28.53 0.55 27.98 782.77   
 2556 -19.69 0.55 -20.24 409.74   
 2557 4.08 0.55 3.53 12.45   
 2558 -9.75 0.55 -10.30 106.13   
 เฉลี2ย 0.55  0.00 รวม 1,312.01   

Stochastic 2554 2.50 8.11 -5.61 31.52 141.55 11.90 
Oscillator 2555 0.24 8.11 -7.87 62.00   

 2556 28.43 8.11 20.32 412.74   
 2557 8.98 8.11 0.87 0.75   
 2558 0.42 8.11 -7.69 59.20   
 เฉลี2ย 8.11  0.00 รวม 566.20   

14-RSI 2554 15.65 23.31 -7.66 58.68 141.45 11.89 
 2555 40.14 23.31 16.83 283.25   
 2556 23.91 23.31 0.60 0.36   
 2557 27.80 23.31 4.49 20.16   
 2558 9.05 23.31 -14.26 203.35   
 เฉลี2ย 23.31  0.00 รวม 565.79   

MACD 2554 23.63 9.80 13.83 191.16 276.13 16.62 
 2555 23.48 9.80 13.68 187.03   
 2556 -10.99 9.80 -20.79 432.39   
 2557 18.10 9.80 8.30 68.82   
 2558 -5.20 9.80 -15.00 225.12   
 เฉลี2ย 9.80   รวม 1,104.53   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 8 ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์KTB 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 -15.02 -5.53 -9.49 90.14 525.54 22.92 
 2555 25.59 -5.53 31.12 968.21   
 2556 -33.40 -5.53 -27.87 776.96   
 2557 8.72 -5.53 14.25 202.95   
 2558 -13.52 -5.53 -7.99 63.90   
 เฉลี2ย -5.53  0.00 รวม 2,102.15   

SMA 25 2554 -7.23 9.13 -16.36 267.78 560.28 23.67 
 2555 41.80 9.13 32.67 1,067.07   
 2556 5.34 9.13 -3.79 14.39   
 2557 23.05 9.13 13.92 193.66   
 2558 -17.29 9.13 -26.42 698.23   
 เฉลี2ย 9.13  0.00 รวม 2,241.13   

Stochastic 2554 -16.99 -3.17 -13.82 191.05 353.75 18.81 
Oscillator 2555 -0.06 -3.17 3.11 9.66   

 2556 -11.68 -3.17 -8.51 72.45   
 2557 28.32 -3.17 31.49 991.49   
 2558 -15.43 -3.17 -12.26 150.36   
 เฉลี2ย -3.17  0.00 รวม 1,415.01   

14-RSI 2554 37.40 28.01 9.39 88.13 384.64 19.61 
 2555 45.65 28.01 17.64 311.10   
 2556 22.39 28.01 -5.62 31.61   
 2557 38.27 28.01 10.26 105.23   
 2558 -3.65 28.01 -31.66 1,002.48   
 เฉลี2ย 28.01  0.00 รม 1,538.55   

MACD 2554 28.31 21.20 7.11 50.61 718.60 26.81 
 2555 54.21 21.20 33.01 1,089.92   
 2556 -6.21 21.20 -27.41 751.09   
 2557 36.07 21.20 14.87 221.24   
 2558 -6.40 21.20 -27.60 761.54   
 เฉลี2ย 21.20  0.00 รวม 2,874.40   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 9  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์CPF 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 39.95 1.22 38.73 1,499.70 504.91 22.47 
 2555 -0.61 1.22 -1.83 3.36   
 2556 -4.81 1.22 -6.03 36.41   
 2557 -12.78 1.22 -14.00 196.11   
 2558 -15.63 1.22 -16.85 284.06   
 เฉลี2ย 1.22  0.00 รวม 2,019.65   

SMA 25 2554 17.38 -6.63 24.01 576.67 370.27 19.24 
 2555 8.53 -6.63 15.16 229.95   
 2556 -25.38 -6.63 -18.75 351.41   
 2557 -9.29 -6.63 -2.66 7.05   
 2558 -24.41 -6.63 -17.78 315.99   
 เฉลี2ย -6.63  0.00 รวม 1,481.07   

Stochastic 2554 19.65 9.29 10.36 107.33 157.42 12.55 
Oscillator 2555 23.62 9.29 14.33 205.35   

 2556 -3.91 9.29 -13.20 174.24   
 2557 -2.65 9.29 -11.94 142.56   
 2558 9.74 9.29 0.45 0.20   
 เฉลี2ย 9.29  0.00 รวม 629.68   

14-RSI 2554 51.84 35.52 16.32 266.41 187.75 13.70 
 2555 22.74 35.52 -12.78 163.28   
 2556 48.83 35.52 13.31 177.21   
 2557 28.10 35.52 -7.42 55.03   
 2558 26.08 35.52 -9.44 89.08   
 เฉลี2ย 35.52  0.00 รวม 751.00   

MACD 2554 40.39 7.30 33.09 1,095.21 391.63 19.79 
 2555 -5.66 7.30 -12.96 167.86   
 2556 2.85 7.30 -4.45 19.77   
 2557 8.41 7.30 1.11 1.24   
 2558 -9.51 7.30 -16.81 282.44   
 เฉลี2ย 7.30  0.00 รวม 1,566.52   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 10  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์MINT 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 -13.20 27.90 -41.10 1,688.88 1,510.15 38.86 
 2555 81.63 27.90 53.73 2,887.34   
 2556 -5.94 27.90 -33.84 1,144.87   
 2557 45.38 27.90 17.48 305.69   
 2558 31.61 27.90 3.71 13.79   
 เฉลี2ย 27.90  0.00 รวม 6,040.58   

SMA 25 2554 33.18 20.97 12.21 148.99 568.17 23.84 
 2555 44.94 20.97 23.97 574.37   
 2556 -18.13 20.97 -39.10 1,529.12   
 2557 25.26 20.97 4.29 18.37   
 2558 19.62 20.97 -1.35 1.83   
 เฉลี2ย 20.97  0.00 รวม 2,272.68   

Stochastic 2554 -4.60 18.11 -22.71 515.74 692.72 26.32 
Oscillator 2555 40.79 18.11 22.68 514.38   

 2556 39.44 18.11 21.33 454.97   
 2557 30.47 18.11 12.36 152.77   
 2558 -15.55 18.11 -33.66 1,133.00   
 เฉลี2ย 18.11  0.00 รวม 2,770.86   

14-RSI 2554 48.15 56.95 -8.80 77.44 1,006.36 31.72 
 2555 44.15 56.95 -12.80 163.84   
 2556 93.02 56.95 36.07 1,301.04   
 2557 84.20 56.95 27.25 742.56   
 2558 15.23 56.95 -41.72 1,740.56   
 เฉลี2ย 56.95  0.00 รวม 4,025.45   

MACD 2554 17.12 28.41 -11.29 127.46 203.36 14.26 
 2555 48.08 28.41 19.67 386.91   
 2556 17.38 28.41 -11.03 121.66   
 2557 39.06 28.41 10.65 113.42   
 2558 20.41 28.41 -8.00 64.00   
 เฉลี2ย 28.41  0.00 รวม 813.46   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 11 ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์CPN 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 7.60 8.41 -0.81 0.65 590.75 24.31 
 2555 50.64 8.41 42.23 1,783.71   
 2556 -7.48 8.41 -15.89 252.36   
 2557 -4.16 8.41 -12.57 157.90   
 2558 -4.57 8.41 -12.98 168.38   
 เฉลี2ย 8.41  0.00 รวม 2,363.01   

SMA 25 2554 2.86 24.44 -21.58 465.52 3,3766.65 61.37 
 2555 133.34 24.44 108.90 11,860.08   
 2556 -2.36 24.44 -26.80 718.03   
 2557 3.94 24.44 -20.50 420.09   
 2558 -15.60 24.44 -40.04 1,602.88   
 เฉลี2ย 24.44  0.00 รวม15,066.60   

Stochastic 2554 6.95 16.28 -9.33 87.05 477.87 21.86 
Oscillator 2555 46.12 16.28 29.84 890.43   

 2556 32.34 16.28 16.06 257.92   
 2557 -3.93 16.28 -20.21 408.44   
 2558 -0.08 16.28 -16.36 267.65   
 เฉลี2ย 16.28  0.00 รวม 1,911.49   

14-RSI 2554 54.18 45.74 8.44 71.23 624.46 24.99 
 2555 84.84 45.74 39.10 1,528.81   
 2556 39.64 45.74 -6.10 37.21   
 2557 24.03 45.74 -21.71 471.32   
 2558 26.01 45.74 -19.73 389.27   
 เฉลี2ย 45.74  0.00 รวม 2,497.85   

MACD 2554 -3.87 15.51 -19.38 375.58 285.61 16.90 
 2555 0.60 15.51 -14.91 222.31   
 2556 32.29 15.51 16.78 281.57   
 2557 31.67 15.51 16.16 261.15   
 2558 16.86 15.51 1.35 1.82   
 เฉลี2ย 15.51  0.00 รวม 1,142.43   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 12  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์SCC 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 24.76 1.51 23.25 540.47 333.28 18.26 
 2555 5.73 1.51 4.22 17.79   
 2556 -22.67 1.51 -24.18 584.77   
 2557 9.48 1.51 7.97 63.49   
 2558 -9.74 1.51 -11.25 126.61   
 เฉลี2ย 1.51  0.00 รวม 1,333.13   

SMA 25 2554 16.08 16.84 -0.76 0.57 1,155.59 33.99 
 2555 26.35 16.84 9.51 90.48   
 2556 -17.95 16.84 -34.79 1,210.20   
 2557 -8.76 16.84 -25.60 655.26   
 2558 68.47 16.84 51.63 2,665.86   
 เฉลี2ย 16.84  0.00 รวม 4,622.38   

Stochastic 2554 -1.99 5.62 -7.61 57.97 94.21 9.71 
Oscillator 2555 12.76 5.62 7.14 50.92   

 2556 18.01 5.62 12.39 153.41   
 2557 4.34 5.62 -1.28 1.65   
 2558 -5.00 5.62 -10.62 112.87   
 เฉลี2ย 5.62  0.00 รวม 376.83   

14-RSI 2554 46.84 16.32 30.52 931.35 872.05 29.53 
 2555 22.55 16.32 6.23 38.79   
 2556 11.70 16.32 -4.62 21.36   
 2557 31.73 16.32 15.41 237.41   
 2558 -31.21 16.32 -47.53 2,259.29   
 เฉลี2ย 16.32  0.00 รวม 3,488.20   

MACD 2554 38.97 13.95 25.02 625.80 244.02 15.62 
 2555 8.38 13.95 -5.57 31.07   
 2556 9.80 13.95 -4.15 17.26   
 2557 15.93 13.95 1.98 3.90   
 2558 -3.31 13.95 -17.26 298.05   
 เฉลี2ย 13.95  0.00 รวม 976.08   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวกที2 13  ตารางคาํนวณผลตอบแทนและความเสี2ยงของหลกัทรัพย ์IVL 
 

เครืOองมอื
เทคนิค  

ปี ผลตอบแทน
ต่อปี 

ค่าเฉลีOย
ผลตอบแทน 

ส่วน
เบีOยงเบน

จากค่าเฉลีOย 

ส่วนเบีOยงเบน
ยกกาํลงัสอง 

Variance Standard 
Deviation 

SMA 10 2554 -16.10 -4.88 -11.22 125.93 140.10 11.84 
 2555 -7.49 -4.88 -2.61 6.82   
 2556 -8.49 -4.88 -3.61 13.05   
 2557 -7.61 -4.88 -2.73 7.46   
 2558 15.30 -4.88 20.18 407.15   
 เฉลี2ย -4.88  0.00 รวม 560.42   

SMA 25 2554 -14.09 -11.14 -2.95 8.70 53.23 7.30 
 2555 -11.90 -11.14 -0.76 0.58   
 2556 -20.80 -11.14 -9.66 93.32   
 2557 -1.22 -11.14 9.92 98.41   
 2558 -7.69 -11.14 3.45 11.90   
 เฉลี2ย -11.14  0.00 รวม 212.90   

Stochastic 2554 -20.96 -1.41 -19.55 382.05 261.60 16.17 
Oscillator 2555 -6.37 -1.41 -4.96 24.56   

 2556 -10.32 -1.41 -8.91 79.32   
 2557 16.39 -1.41 17.80 316.98   
 2558 14.19 -1.41 15.60 243.48   
 เฉลี2ย -1.41  0.00 รวม 1,046.39   

14-RSI 2554 46.59 48.95 -2.36 5.55 733.88 27.09 
 2555 54.80 48.95 5.85 34.27   
 2556 63.19 48.95 14.24 202.89   
 2557 4.47 48.95 -44.48 1,978.11   
 2558 75.68 48.95 26.73 714.71   
 เฉลี2ย 48.95  0.00 รวม 2,935.53   

MACD 2554 50.72 21.03 29.69 881.50 878.59 29.64 
 2555 8.78 21.03 -12.25 150.06   
 2556 15.60 21.03 -5.43 29.48   
 2557 -19.48 21.03 -40.51 1,641.06   
 2558 49.53 21.03 28.50 812.25   
 เฉลี2ย 21.03  0.00 รวม 3,514.35   

ที2มา : จากการคาํนวณ 
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ภาคผนวก 14  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) ADVANC ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   86  (4 ม.ค. 54)      ราคาสูงสุด 310 (23 ก.ค.56) 
ราคาตํ2าสุด 79 (1 ก.พ. 54)      ราคาสิ[นสุด 152 (30 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 15  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั อินทสั โฮลดิ[ง จาํกดั (มหาชน) INTUCH ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   20.50 (4 ม.ค.54)      ราคาสูงสุด 97.25 (17 พ.ค. 56) 
ราคาตํ2าสุด 28.00 (24 พ.ย.54)     ราคาสิ[นสุด 52.00 (30 ธ.ค.58) 
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ภาคผนวก 16  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) AOT ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   47.00 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 350.00 ( 22 ธ.ค. 58) 
ราคาตํ2าสุด 47.00 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสิ[นสุด 346.00 ( 30 ธ.ค.58) 
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ภาคผนวก 17  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) CPALL ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   20.00 ( 4 ม.ค. 54)     ราคาสูงสุด 52.00 ( 20 ก.พ. 56) 
ราคาตํ2าสุด 16.62 ( 11 ก.พ. 54)     ราคาสิ[นสุด 39.25 ( 30 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 18  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั ปตท. จาํกดั(มหาชน) PTT ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   330 ( 4 ม.ค.54)      ราคาสูงสุด 397 (25 พ.ย. 57) 
ราคาตํ2าสุด 220 (11 ธ.ค.58)      ราคาสิ[นสุด 294 ( 30 ธ.ค.58) 
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ภาคผนวก 19  การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทับา้นปู จาํกดั (มหาชน) BANPU ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   84.2 ( 4 ม.ค.54)      ราคาสูงสุด 85 (5 ม.ค. 54) 
ราคาตํ2าสุด 145.50 (2 ม.ค.57)     ราคาสิ[นสุด 15.80 ( 29 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 20   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) BBL ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   152.00 (4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 233.00 ( 17 เม.ย. 56) 
ราคาตํ2าสุด 127.00 (4 ต.ค. 54)     ราคาสิ[นสุด 154.00 ( 39 ธ.ค.58) 
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ภาคผนวก 21    การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) KTB ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   17.80 ( 4 ม.ค. 54)     ราคาสูงสุด 27.00 ( 5 มี.ค. 56) 
ราคาตํ2าสุด 13.30 ( 4 ต.ค.54)     ราคาสิ[นสุด 16.70 ( 29 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 22   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จาํกดั (มหาชน) CPF ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   24.40 ( 4 ม.ค. 54)     ราคาสูงสุด 41.50 (2 พ.ค. 55) 
ราคาตํ2าสุด 16.50 (22 ธ.ค. 58)     ราคาสิ[นสุด 18.30 (30 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 23   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั2นแนล จาํกดั (มหาชน) MINT ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   11.70 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 38.00 (4 ธ.ค. 57) 
ราคาตํ2าสุด 9.50 (4 ต.ค.54)      ราคาสิ[นสุด 36.00 (29 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 24   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) CPN ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   13.62 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 56.25 (10 พ.ค. 56) 
ราคาตํ2าสุด 12.87 (10 ต.ค.54)     ราคาสิ[นสุด 45.25 (29 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 25   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั (มหาชน) SCC ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   349.00 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 548.00 (8 พ.ค. 58) 
ราคาตํ2าสุด 242.00 (4 ต.ค.54 )     ราคาสิ[นสุด 456.00 (29 ธ.ค. 58) 
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ภาคผนวก 26   การเคลื2อนไหวของราคาหลกัทรัพย ์บริษทั อินโดรามาเวนเจอร์ส จาํกดั (มหาชน) IVL ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2558 

 
ราคาเริ2มตน้   56.25 ( 4 ม.ค.54)     ราคาสูงสุด 56.00 (22 เม.ย. 54) 
ราคาตํ2าสุด 16.70 (24 มิ.ย.56)     ราคาสิ[นสุด 21.30 (30 ธ.ค. 58) 
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ประวตัิย่อผู้วจิัย 
 
ชื2อ – สกุล  นาย ชลิตพนัธ์ บุญมีสุวรรณ 
ประวติัการศึกษา  พ.ศ. 2524 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบณัฑิต สาขาการบญัชี คณะ 
     บริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัรามคาํแหง 
   พ.ศ. 2529 ปริญญาตรี เศรษฐศาสตร์บณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ระหวา่ง
     ประเทศ คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัรามคาํแหง 
   พ.ศ. 2531  ปริญญาโท บญัชีมหาบณัฑิต คณะพาณิชยศาสตร์และการบญัชี 
     จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 
สถานที2ติดต่อ  สาขาวชิา การบญัชี คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหวัเฉียวเฉลิมพระเกียรติ  
   โทรศพัท ์ 02-3126300 ต่อ 1523 
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